Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. im Sinne von Artikel 8 (6) der Verordnung
(EU) 2017/1129 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (in der geltenden Fassung, die "Prospektverordnung") dar.

PROSPEKT VOM 18.06.2024

VOLKSBANK
VORARLBERG

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen

Nach den in diesem Basisprospekt (der "Prospekt" oder der "Basisprospekt") dargestellten Bestimmungen des Programms zur
Begebung von Schuldverschreibungen (das "Programm") und im Einklang mit anwendbarem Recht kann die VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen. (die "Emittentin" oder die " Volksbank Vorarlberg") nicht-nachrangige, "preferred senior", "non-preferred
senior" und nachrangige Schuldverschreibungen in Prozentnotiz (die "Schuldverschreibungen") begeben. Die Schuldverschrei-

bungen unterliegen 6sterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung einer der im Abschnitt "Anleihebedingungen” ab Seite 69 des
Prospekts beschriebenen Muster-Anleihebedingungen, die fir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien
von Schuldverschreibungen in vier unterschiedlichen Varianten ("Optionen") ausgestaltet sind und weitere Unteroptionen enthalten
kénnen (die "Muster-Anleihebedingungen"). Die Muster-Anleihebedingungen werden fiir jede Serie von Schuldverschreibungen
durch Endgultige Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") vervollstandigt (zusammen die "Anleihebedingungen"), indem
die Endguiltigen Bedingungen durch Verweis eine der Varianten der Muster-Anleihebedingungen fiir die maRgebliche Emission fir
anwendbar erklaren und die in den Muster-Anleihebedingungen optional ausgefiihrten Informationsbestandteile auswéhlen und die
in den Muster-Anleihebedingungen fehlenden Informationsbestandteile ergénzen. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet
sich ab Seite 159 des Prospekts. Die maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen stellen gegebenenfalls zusammen mit den maRgeb-
lichen Muster-Anleihebedingungen die fiir eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen maRgeblichen Anleihebedingungen
dar, aus denen sich die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber der Schuldverschreibungen ergeben.

Schuldverschreibungen der Emittentin, die ab dem Datum dieses Prospekts begeben werden, unterliegen den Bestimmungen die-
ses Prospekts. Dieser Prospekt wurde nach MalRgabe der Anhéange 6, 14, 15, 22, und 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980
idgF erstellt und von der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (die "FMA") in ihrer Funktion als zustandige Behérde ge-
maB Art 20 der Prospektverordnung iVm dem Kapitalmarktgesetz 2019 idgF gebilligt.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospektes
durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf
Vollstandigkeit, Kohdarenz und Verstandlichkeit gemaR Artikel 20 der Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte
nicht als Bestatigung der Qualitat der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden
und Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen fiir die Anlage vornehmen. Die
Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Schuldverschreibungen als Eigenmittel gemaR den maRgebli-
chen aufsichtsrechtlichen Vorschriften ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, den zusténdigen Behérden in Deutschland und Liechtenstein eine Bescheinigung tiber die
Billigung zu tbermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemaf Prospektverordnung erstellt wurde (die "Notifizierung").
Die Emittentin kann die FMA jederzeit ersuchen, zustéandigen Behérden in weiteren Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschafts-
raums Notifizierungen zu tibermitteln. Offentliche Angebote der Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich und Deutschland und
jedem anderen Land erfolgen, in welchen dieser Prospekt gliltig notifiziert wurde.

Die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung des Programms zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Bérse oder auf
Einbeziehung des Programms in den Handel an dem von der Wiener Bérse als Mulitlaterales Handelssystem (Multilateral Trading
Facility — "MTF") gefuihrten Vienna MTF gestellt, behélt sich dies jedoch ausdriicklich vor. Die Zulassung einer Serie von Schuld-
verschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Bérse, der ein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15.05.2014 iber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinie
2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID II") ist sowie die Einbeziehung einer Serie von
Schuldverschreibungen in den Handel im Vienna MTF, der ein MTF ist, kann beantragt werden. Unter diesem Prospekt konnen
auch Serien von Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht notiert sind. Die jeweils fur eine Serie von Schuldverschrei-
bungen maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen geben an, ob diese Serie von Schuldverschreibungen notiert sind oder nicht.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird ab dem Begebungstag in einer auf den Inhaber lautenden nicht digitalen oder digitalen
Sammelurkunde (eine "Sammelurkunde") verbrieft. Jede Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. "Clearing System" meint den
Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG - "VOLKSBANK WIEN" mit der Geschéftsanschrift 1030 Wien, Dietrichgasse
25 oder die Wertpapiersammelbank OeKB CSD GmbH — "CSD" mit der Geschéaftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 sowie
jeweils jeden Funktionsnachfolger.

Zukiinftige Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen Risiken beinhaltet und dass die
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, inshesondere eines der im Abschnitt "Risikofaktoren" beschriebenen, zum
Verlust der gesamten Anlagesumme oder eines wesentlichen Teils davon fiihren kann. Ein zukiinftiger Anleger sollte
seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen Priifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede Bewertung der Angemessenheit einer Anlage in die Schuldver-
schreibungen fiir den jeweiligen Anleger von der zukiinftigen Entwicklung seiner finanziellen und sonstigen Umstéande
abhangt.

Der Prospekt ist 12 Monate nach dessen Billigung bis zum 20.06.2025 giiltig. die Pflicht zur Erstellung eines Prospekt-

nachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht
nicht, wenn der Prospekt ungiiltig geworden ist.



ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt enthdlt, zusammen mit den durch Verweis inkorporierten Informationen, den im
Anhang ./A und Anhang ./B aufgenommenen Dokumenten und den jeweils fiir eine Serie von
Schuldverschreibungen maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen, samtliche Angaben, die ent-
sprechend den Merkmalen der Emittentin und ihren konsolidierten Tochterunternehmen (zusam-
men der "Volksbank Vorarlberg Gruppe") und den Schuldverschreibungen erforderlich sind, da-
mit Anleger sich ein fundiertes Urteil liber die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die Fi-
nanzlage, die Gewinne und Verluste, die Zukunftsaussichten der Emittentin sowie iiber die mit
den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte bilden kénnen.

Zweck des Prospekts — Kein Angebot von Wertpapieren. Dieser Prospekt wurde zu dem Zweck
verfasst, ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen in Osterreich, Deutschland und Liechten-
stein zu ermdglichen; jegliche andere Nutzung des Prospekts ist unzuldssig. Dieser Prospekt dient
ausschliel8lich der Information potenzieller Anleger. Bei den im Prospekt enthaltenen Informationen
handelt es sich insbesondere weder um eine Empfehlung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpa-
pieren noch um eine Aufforderung bzw eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf von
Wertpapieren. Falls Anleger Zweifel (iber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Informationen haben, miissen sie eigene sachverstandige Berater konsultieren.

Haftung fiir den Prospekt. Die Emittentin iibernimmt die Haftung fir die in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen und erkléart die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen wur-
den, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich veréndern kénnen.

AusschlieBliche MaBgeblichkeit des Prospekts. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu einer Be-
gebung oder einem Angebot von Schuldverschreibungen zu machen oder diesbeziigliche Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Prospekt (einschliellich der ma3geblichen Endgdiltigen Bedingungen)
enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, darf nicht da-
von ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder Zusi-
cherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Schuldver-
schreibungen gegeben werden und die tber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausge-
hen, sind unbeachtlich.

Eingeschridnkte Aktualitdt und Nachtrige zum Prospekt. Die Aushéandigung des Prospekts oder ein
Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umsténden, dass die darin enthaltenen Angaben zur Emitten-
tin und/oder zur Volksbank Vorarlberg Gruppe zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts
oder ggf dem letzten Nachtrag zu diesem Prospekt zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die
Aushéndigung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung der Schuldverschreibungen, dass
sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies friiher ist, das Datum auf das sich die entspre-
chende im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben
oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermégens-, Finanz- und/oder
Ertragslage der Emittentin und/oder der Volksbank Vorarlberg Gruppe flihren oder fiihren kénnen. Dies
gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin gem Art 23 Prospektverordnung, einen Nachtrag zu
diesem Prospekt zu erstellen, und diesen innerhalb von héchstens fiinf Arbeitstagen auf die gleiche Art
und Weise wie den Prospekt der zustandigen Behérde zur Billigung vorzulegen und zumindest geméal
denselben Regeln zu veréffentlichen, wie sie fir die Veréffentlichung des urspriinglichen Prospekts
gemal Art 21 Prospektverordnung galten, falls wéhrend der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts ein
wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Pros-
pekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und
die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgliltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder,
falls spater, der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden.
Der Prospekt umfasst daher auch etwaige Nachtrage.



Verkaufs- und Verbreitungsbeschrankungen. Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot
und der Verkauf von Schuldverschreibungen kénnen rechtlichen Beschréankungen unterliegen (eine
Beschreibung in Bezug auf die Verbreitung des Prospekts sowie Angebote und Verkéufe von Schuld-
verschreibungen findet sich auf Seite 182 dieses Prospekts). Personen, in deren Besitz dieser Prospekt
gelangt, sind gegentiber der Emittentin, dem Arrangeur und den Dealern verpflichtet, sich selbst iiber
diese Beschrankungen zu informieren und sie zu beachten.

Entscheidungsgrundlagen fiir Anleger. Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschrei-
bungen der Emittentin sollte ausschlie8lich auf dem genauen Studium des Prospekts (einschlie3lich
der durch Verweis inkorporierten Informationen und veréffentlichter Nachtrédge) zusammen mit den je-
weiligen Endgliltigen Bedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder
Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhélt-
nisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und weder als Empfehlung der
Emittentin zum Erwerb von Schuldverschreibungen noch als Rechts- oder Steuerberatung betreffend
die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.
Der Prospekt enthélt die erforderlichen Informationen, die ftir den Anleger wesentlich sind, um sich ein
fundiertes Urteil iiber die Emittentin und die Schuldverschreibungen bilden zu kénnen, ersetzt aber nicht
die in jedem individuellen Fall notwendige eigene Einschétzung der Anleger zur Emittentin sowie die
Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin zusammenhéngen
und/oder im Falle von Zweifeln tiber den Inhalt oder die Bedeutung der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen, die Beratung durch geeignete Berater der Anleger.

Steuergesetzgebung. Potenzielle Anleihegldubiger werden darauf hingewiesen, dass sich die Steuer-
gesetzgebung des Mitgliedstaats des Anleihegléubigers und des Griindungsstaats der Emittentin auf
die Ertrage aus den Schuldverschreibungen auswirken kénnte. Potenzielle Anleihegldubiger sollten ihre
Steuerberater in Bezug auf die steuerlichen Auswirkungen des Besitzes und der VerdulRerung der
Schuldverschreibungen konsultieren.



DURCH VERWEIS INKORPORIERTE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten Doku-
mente zu lesen, die bereits veroffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Prospekt veréffentlicht
und bei der FMA hinterlegt werden und die durch Verweis (gemaR Art 19 Prospektverordnung) in diesen
Prospekt einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Prospekts bilden:

Dokument / Abschnitt Seite im Dokument

Der gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2023 ge-
endet hat (der "Jahresabschluss 2023")

Bilanz zum 31.12.2023 3-5
Gewinn- und Verlustrechnung 2023 6-7
Anhang zum Jahresabschluss 8-23
Lagebericht 24-42
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 43-48

Der gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2022 ge-
endet hat (der "Jahresabschluss 2022")

Bilanz zum 31.12.2022 3-5
Gewinn- und Verlustrechnung 2022 6-7
Anhang zum Jahresabschluss 8-26
Lagebericht 27-45
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 46-51

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen der VOLKSBANK WIEN AG (der
"Basisprospekt 2024") vom 17.05.2024 und etwaigen Nachtragen enthaltenen Abschnitte.

4.6. ORGANISATORISCHE STRUKTUR 75-82

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder fur Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind.

Die oben angefiihrten Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, kénnen derzeit auf der Webseite der jeweiligen Emittentin unter den folgenden Links einge-
sehen werden:

Jahresabschluss 2023:
https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001_45710/downloads/downloads/2024 04 _15_jahresabschluss_2023.pdf

Jahresabschluss 2022:
https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001 45710/downloads/downloads/2023 04 18 jahresabschluss web.pdf

Basisprospekt 2024 der VOLKSBANK WIEN AG

https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/m044 43000/downloads/basisprospekte/20240517_vbw_pv__signeduapproved_.pdf




INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschaft der Emittentin
wurden den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin zum 31.12.2023 und zum 31.12.2022 entnom-
men.

Die Emittentin verfugt tber kein Rating. Angaben zum Rating des Volksbanken-Verbundes wurden den
Webseiten von Fitch Ratings, Inc. (www .fitchratings.com) entnommen. Der Prospekt enthalt weiters
Daten vom Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision; "BCBS")
(www .bis.org), Daten von der Europaischen Kommission (www .ec.europa.eu) und Daten vom
Rechtsinformationssystem des Bundes (www .ris.bka.gv.at).

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben werden und — soweit
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veréffentlichten Informationen ablei-
ten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefuhrend erscheinen lassen
kénnen.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet wer-
den kénnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen (die "zukunftsgerichteten Aussagen") schlieRen
alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen uber Absichten, Ansichten oder
derzeitige Erwartungen der Emittentin, die ua das Ergebnis der Geschéftstatigkeit, die finanzielle Lage,
die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und
die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen.

In manchen Fallen kénnen zukunftsgerichtete Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten
Ausdricken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen”, "ab-
zielen", "kénnen", "werden", "planen"”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative
Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erérterung von
Strategien, Planen, Zielen, zuklnftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Pros-
pekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Sie kénnen auch Ziele, die
die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlieRen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zu-
sicherungen einer kunftigen Wert- oder sonstigen Entwicklung oder Zielerreichung. Potenzielle Anleger

sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Un-
sicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstéande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten kénnen. Manche dieser Faktoren werden, wenn sie nach Ansicht der Emittentin wesentlich
sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollten ein oder mehrere der in diesem Pros-
pekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der zugrundeliegenden Annahmen als un-
richtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen Ertrége oder sonstigen Entwicklungen wesentlich von
den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Ganze
ausfallen.

Der Prospekt wurde auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Billigung geltenden Rechtslage und Praxis
der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger, andern.



ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie
2013/36/EU in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat
haben und die zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt sind
(die "Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch Verweis
einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fur den Vertrieb von unter diesem Prospekt bege-
benen Schuldverschreibungen in Osterreich, Deutschland und Liechtenstein zu verwenden. Die Emit-
tentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
veraulerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare uber-
nimmt. Fur Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare ibernimmt die Emittentin keine
Haftung. Finanzintermediare durfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmun-
gen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverdufle-
rung oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann,
wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot gelten-
den Verkaufsbeschrankungen, von der Einhaltung allfalliger in den Endgultigen Bedingungen unter "Mi-
FID Il Produktiberwachung" und "UK MIFIR Produktuberwachung" festgelegten Regelungen zum Ziel-
markt und zu den Vertriebskanalen sowie samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzin-
termediar wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber
die Bedingungen eines Angebots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der Inter-
netseite des Finanzintermedidrs anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emitten-
tin und gemaRB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Die Zustimmung wird fur die Dauer der Glltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und fristloser
Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt
der Emittentin vorbehalten.
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1.

1.1

RISIKOFAKTOREN

RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND DEN VOLKSBANKEN-
VERBUND

Potenzielle Inhaber von Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") sollten sich vor ei-
ner Entscheidung tUber eine Veranlagung in Schuldverschreibungen sorgfaltig mit den nach-
folgend beschriebenen Risikofaktoren und sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Informa-
tionen vertraut machen. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die
nachstehend beschriebenen Risiken nicht alle die Emittentin betreffenden Risiken umfassen.
Die Emittentin beschreibt in diesem Abschnitt nur die im Zusammenhang mit ihrer
Geschafts-, Ertrags- und Finanzlage und ihren Zukunftsaussichten derzeit fur sie erkennbaren
und von ihr als fur die Emittentin und/oder die Schuldverschreibungen als spezifisch erachte-
ten Risiken, die nach Ansicht der Emittentin im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung
von wesentlicher Bedeutung sind. Zusatzliche, fur die Emittentin derzeit nicht erkennbare oder
von ihr nicht als wesentlich und/oder spezifisch eingestufte Risiken kénnen durchaus beste-
hen und jedes dieser Risiken kann die unten beschriebenen Auswirkungen haben.

Potenzielle Anleiheglaubiger sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen
dieses Prospekts lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlie8lich Finanz-, Steuer-
und Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Entscheidung Gber eine
Veranlagung in Schuldverschreibungen treffen.

Jeder der in diesem Abschnitt 1.1 behandelten Risikofaktoren kann erhebliche negative Aus-
wirkungen auf die Geschafts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin oder deren Zukunfts-
aussichten haben, die wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf Zahlungen von Kapital
und Zinsen (falls anwendbar) an die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen haben kén-
nen. Daruber hinaus kann sich jeder der nachstehend beschriebenen Risikofaktoren negativ
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger aus den Schuld-
verschreibungen auswirken, wodurch fur die Anleger ein Teil- oder Totalverlust ihrer Anlage
eintreten kann.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachfolgenden Faktoren ihre Fahigkeit zur Erfullung
ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintrachtigen kénnen. Die meisten
dieser Faktoren sind Ungewissheiten, die eintreten kénnen oder auch nicht. Nachstehend ver-
anschaulicht die Emittentin ihre Sichtweise zur Wahrscheinlichkeit des Eintritts solcher Unge-
wissheiten zum Datum dieses Prospekts.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachstehend beschriebenen Faktoren die wesentlichen
Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen darstellen, allerdings kénnen
auch andere Ursachen, die fur die Emittentin aufgrund der aktuell verfugbaren Informationen
nicht erkennbar oder von ihr nicht als wesentlich eingestuft werden, die Fahigkeit der Emitten-
tin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen von Zinsen (falls anwendbar) und Kapital auf-
grund oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.
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Aktuelle Entwicklungen in Russland und der Ukraine kdnnen weitere Auswirkungen auf die
Einstufung und Reihung der nachfolgenden Risikofaktoren nach Ihrer Wesentlichkeit und Ein-
trittswahrscheinlichkeit haben, die jedoch derzeit fur die Emittentin aufgrund der aktuell ver-
fugbaren Informationen nicht erkennbar sind und keine prazisen Aussagen dariber ermégli-
chen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fur jede
Kategorie werden die gemaf der Bewertung der Emittentin wesentlichsten Risiken, unter Be-
rucksichtigung der negativen Auswirkungen auf den Emittenten und der Wahrscheinlichkeit
ihres Eintretens, zuerst angefuhrt):

Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirt-
schaft in Osterreich kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschifts-
tiatigkeit der Emittentin haben.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin konzentriert sich auf die Republik Osterreich und umfasst
zu einem sehr geringen Teil (ca 3,7% des Kundenexposures) auch Geschéfte in Nachbar-
landern (Uberwiegend Deutschland, Schweiz und Liechtenstein). Daher ist die Geschaftstatig-
keit der Emittentin in hohem MalRe volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren, die das
Wachstum im dsterreichischen Bankenmarkt, die Kreditwirdigkeit der dsterreichischen Kun-
den der Emittentin und andere Faktoren, die die 6sterreichische Wirtschaft im Allgemeinen
und den Volksbanken-Verbund im Besonderen beeinflussen, ausgesetzt.

Zu den oben genannten Faktoren zahlen unter anderem ein wirtschaftlicher Abschwung, aus-
gelést zB durch eine globale Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise. Ebenso kann zB ein starker
Anstieg (Inflation) von Produktionskosten (Léhne/Energie/Rohstoffe) einen wirtschaftli-
chen Abschwung auslésen. Ein nachhaltiger starker wirtschaftlicher Abschwung (Rezession)
in Osterreich wiirde sich daher unweigerlich auf die Ertrags- und Vermégenslage der Emitten-
tin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes in Form von héheren Kreditausfallen
niederschlagen und auch das Einlagen- und Wertpapierdepotgeschaft durch neue oder be-
reits bestehende Kunden verringern.

Aber auch fallende Immobilienpreise bzw allgemeine Verwerfungen an den Immobilienméark-
ten kénnten zu héheren Kreditausféllen bei der Emittentin fihren, da diese einen hohen Anteil
ihrer Kredite fur die Finanzierung von privaten und gewerblichen Immobilienprojekten verge-
ben hat. Gleichzeitig kénnen auch eine von einer europaischen Staatsschuldenkrise ausge-
hende Rezession, eine Deflation, eine Hyperinflation, Arbeitslosigkeit, Terrorgefahr oder Fi-
nanzkrisen kénnen hier als Faktoren, die die ¢sterreichische Wirtschaft beeinflussen, ange-
fuhrt werden.

Trotz der Konzentration der Geschéftstatigkeit der Emittentin auf den dsterreichischen Markt
kénnen die durch den seit Februar 2022 gefiihrten Angriffskrieg Russland gegen die Ukraine
ausgeldsten aktuellen Entwicklungen zu einem erhéhten geopolitischen und wirtschaftlichen
Risiko fuhren. In diesem Zusammenhang kénnen die damit einhergehenden Sanktionen ge-
gen Russland Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermoégenslage der Emittentin und anderer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes haben. Steigende Preise fiir Rohstoffe und Energie
und andere Konsumguter und Dienstleistungen, aber auch die méglicherweise auf hohem Ni-
veau verbleibende Inflationsrate, wie sie aktuell aufgrund der Kriegshandlungen in der Ukraine
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und seiner Auswirkungen zu beobachten sind, kénnen zu einer Verschlechterung der finanzi-
ellen Situation der Kunden der Emittentin und in der Folge zu einer Verschlechterung der Kre-
ditwirdigkeit der Kunden der Emittentin sowie zu keiner Erfullung von Verpflichtungen gegen-
Uber der Emittentin fihren und sich somit wesentlich negativ auf die Risikokosten der Emit-
tentin auswirken.

Es besteht das Risiko von Wertminderungen von Sicherheiten und/oder Geschifts- und
Immobilienkrediten, dadurch kénnte die Besicherungsquote verringert werden.

Aufgrund sich &ndernder Rahmenbedingungen auf den Geld- und Kapitalmarkten und/oder
bei den Renditeerwartungen von Investoren kann es zu Veranderungen und wesentlichen
Wertminderungen der Sicherheiten und/oder des Kreditportfolios der Emittentin kommen. Ein
Sinken der Marktpreise der Sicherheiten wirde zu einer Verringerung der Besicherungsquote
des bestehenden Kreditportfolios der Emittentin sowie zu reduzierten Verwertungsméglichkei-
ten der Sicherheiten bei Ausfall der Kreditnehmer der Emittentin fuhren. Fur die Volksbank
Vorarlberg betragen die Forderungen an Kunden zum 31.12.2023 rund EUR 1,73 Mrd (Brut-
tobuchwert), mit einer durchschnittlichen Besicherungsquote von 80,7%. Die Bilanzsumme
der Volksbank Vorarlberg betragt rund EUR 1,96 Mrd.

Zinsschwankungen kdnnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen
(Zinsanderungsrisiko).

Nettozinsertrage stellen etwa 59,3% der betrieblichen Ertrage der Emittentin dar (Quelle: ei-
gene Berechnungen, gem Konzernabschluss 2023). Zinsschwankungen kénnen sich negativ
auf die Zinsmarge der Emittentin auswirken und somit ihre Zinsertrage reduzieren, insbeson-
dere wenn die Veranderungen ungewohnlich schnell erfolgen. Bei Veranderungen der Markt-
zinsen kann es sein, dass diese nicht ganz, nur teilweise oder mit einer Verzégerung in den
Kundenkonditionen angesetzt werden kénnen. Dieser Umstand kann den Ertrag der Emitten-
tin schmalern.

Betroffen von Zinsschwankungen ist die Marge zwischen dem Zinssatz, den die Emittentin far
Einlagen und Emissionen von Schuldtiteln zahlen muss und dem Zinssatz, den die Emittentin
auf vergebene Kredite und andere Forderungen erhélt. Ein Riickgang der Zinssatze fur Aus-
leihungen, welche die Emittentin ihren Kunden verrechnet, reduziert die Nettozinsspanne, so-
fern die Zinssatze fur Einlagen und andere Verbindlichkeiten nicht entsprechend herabgesetzt
werden kénnen. Sinkende Zinsen bis hin zu potenziellen Negativzinsen stellen das grofte
Zinsrisiko fur die Emittentin dar, insbesondere da Negativzinsen in Osterreich fur einen GroR-
teil der Kundeneinlagen nicht weitergegeben werden durfen.

Eine Erhdhung der Zinssatze, welche die Emittentin ihren Kunden verrechnet, kann auch ne-
gative Auswirkungen auf ihren Nettozinsertrag haben. Einerseits kénnten dadurch weniger
Geldmittel durch ihre Kunden aufgenommen und/oder aus Griinden des Wettbewerbs und zur
Erhaltung der Liquiditat die Emittentin gezwungen werden, die Zinsen fur Einlagen zu erhéhen,
ohne dabei die Zinssatze fiir vergebene Kredite entsprechend anzuheben. Andererseits kénn-
ten durch die erhéhten Zinssatze Bewertungsverluste fur Aktiva entstehen, welche sich ent-
weder in stillen Lasten oder im Ergebnis niederschlagen.

Durch die Interbank Offered Rates (IBOR) Umstellung im Zuge der Umsetzung zur Verord-
nung (EU) 2016/1011 idgF ("Benchmarks Verordnung") kénnen Nachfolgeindikatoren von
den EURIBOR-Satzen abweichen. Daher kann es bei der Emittentin zur Veranderung oder
auch Minderertrédgen im Zinsergebnis kommen.
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Es besteht das Risiko, dass sich die Refinanzierungsmoéglichkeiten fiir die Emittentin
verschlechtern und nur mehr zu héheren Kosten zur Verfiigung stehen (Refinanzie-
rungsrisiko/Fundingverteuerungsrisiko).

Das Refinanzierungsrisiko oder Fundingverteuerungsrisiko beschreibt die Gefahr einer uner-
warteten Erhéhung der Refinanzierungskosten. Refinanzierungskosten kénnen sich zum Bei-
spiel aufgrund einer negativen Verénderung der eigenen Bonitat oder aufgrund eines ver-
scharften Wettbewerbsumfelds fur Kundeneinlagen fur die Emittentin sowie aufgrund externer
Faktoren erhéhen.

Die Refinanzierungsméglichkeiten der Emittentin hangen zu einem Teil von den nationalen
und internationalen Kapitalmarkten ab. Die Fahigkeit der Emittentin, Refinanzierungsmaéglich-
keiten in Zukunft zu vertretbaren wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, hangt von der
wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin sowie des Volksbanken-Verbundes und
dariber hinaus von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsniveau, der Verfugbarkeit
liquider Mittel oder der Lage anderer Institute des Finanzsektors ab, auf die die Emittentin
keinen Einfluss hat. Der Emittentin kénnten in Zukunft Refinanzierungsméglichkeiten zu ver-
tretbaren Konditionen auf dem Kapitalmarkt nicht zur Verfugung stehen. Wenn es der Emit-
tentin nicht gelingt, vertretbare Refinanzierungsméglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zu finden,
kénnte dies die Méglichkeiten der Liquiditatsbeschaffung der Emittentin verringern und folglich
ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, einschréanken.

Da die Emittentin Teile ihrer Forderungen der VOLKSBANK WIEN fiir deren Deckungs-
stock zur Verfiigung stellt, besteht fiir die Emittentin ein hohes Risiko, im Fall der In-
solvenz oder der Abwicklung der VOLKSBANK WIEN Ausfille und Verluste zu erleiden.
Die Emittentin wére in diesem Fall in ihrem Bestand gefahrdet.

Die Emittentin Gberlasst der VOLKSBANK WIEN gegen Provision einen Teil ihrer (hypotheka-
risch besicherten) Forderungen zur Einstellung in den Deckungsstock der VOLKSBANK WIEN
fur gedeckte Bankschuldverschreibungen. Diese Forderungen werden von der Emittentin treu-
handig fur die VOLKSBANK WIEN gehalten und besichern die Anspriiche der Inhaber der
gedeckten Bankschuldverschreibungen gegen die VOLKSBANK WIEN aus diesen gedeckten
Bankschuldverschreibungen. Sollte die VOLKSBANK WIEN ihre Verbindlichkeiten gegenuber
den Inhabern ihrer gedeckten Bankschuldverschreibungen nicht (oder nicht zur Géanze) erful-
len, wirden die Inhaber der gedeckten Bankschuldverschreibungen aus dem dem Deckungs-
stock gewidmeten Vermdgen befriedigt werden. Dies hatte wesentlich nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, da sie anstelle von hypothe-
karisch besicherten Forderungen lediglich unbesicherte Forderungen gegen die VOLKSBANK
WIEN hatte.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Erfiillung ihrer Zahlungsver-
pflichtungen nicht in ausreichendem MaRe zur Verfiigung stehen oder diese nur zu fiir
die Emittentin ungiinstigen Konditionen beschafft werden koénnen (Liquiditatsri-
siko/Zahlungsunfidhigkeitsrisiko).

Die Emittentin ist einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt, also der Gefahr, dass ihr liquide Zah-
lungsmittel zur Erfullung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Male zur Ver-
fugung stehen (Zahlungsunfahigkeitsrisiko).
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Beim Zahlungsunfahigkeitsrisiko kann die Emittentin Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt
der Falligkeit nicht vollstéandig bedienen. Wenn fallige Verbindlichkeiten nicht refinanziert wer-
den kénnen (Roll-Over-Risiko), Einleger bzw Investoren ihr Geld unerwartet vorzeitig abzie-
hen (Abrufrisiko), vereinbarte Zahlungszuflisse nicht oder verspatet eintreffen (Terminrisiko)
und eventuell zusatzlich liquide Aktiva an Wert verlieren (Marktliquiditatsrisiko), ist die Emit-
tentin einem Zahlungsunfahigkeitsrisiko ausgesetzt.

Die Liquiditatssituation der Emittentin kann auch durch die Liquiditatssituation anderer Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes negativ beeinflusst werden. Die VOLKSBANK WIEN ist fur
das verbundweite Liquiditdtsmanagement zustandig und fungiert als "lender of last resort"
(Kreditgeber der letzten Instanz) fir die zugeordneten Kreditinstitute. Uber die VOLKSBANK
WIEN decken die zugeordneten Kreditinstitute ihren Refinanzierungsbedarf ab und legen ihre
Uberschussliquiditat an. Die Liquiditatssituation der Emittentin wird daher maRgeblich durch
die Liquiditatssituation des gesamten Volksbanken-Verbundes beeinflusst.

Aufgrund ihres Geschéftsmodells als Retailbank besteht fur die Emittentin das Risiko der Zah-
lungsunfahigkeit hauptséachlich in einem Bankrun (Abrufrisiko). Dieser tritt ein, wenn Kunden
aufgrund eines Vertrauensverlustes gro3e Volumina an Einlagen innerhalb kurzer Zeit abzie-
hen und gleichzeitig der Emittentin alternative Refinanzierungsquellen nicht (mehr) zuganglich
sind.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als unwirksam erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien zur Absicherung von
Risiken. Durch unvorhersehbare Marktentwicklungen, wie zB die aktuellen Entwicklungen in
Russland und der Ukraine oder die Umstellung von Referenzwerten (zB durch die Bench-
marks Verordnung), kdnnen im Basis- bzw Kundengeschaft einerseits und dem dazugehori-
gen Hedgegeschaft anderseits unterschiedliche Referenz(zins)satze zur Anwendung kom-
men. Das dadurch entstehende Basisrisiko zwischen den beiden Referenz(zins)satzen kann
das Ergebnis negativ beeinflussen. Derartige, oder andere Marktentwicklungen, kénnen we-
sentliche Auswirkungen auf die Wirksamkeit der AbsicherungsmalRnahmen (Hedgeeffizienz)
haben und damit die Volatilitat der Geschéaftsergebnisse der Emittentin erhéhen.

Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der Emittentin

Aufgrund der weitreichenden Entscheidungs- und Weisungsrechte der Zentralorgani-
sation, kdnnte die Emittentin in ihrer Handlungsfreiheit eingeschriankt werden.

Der Verbundvertrag sieht weitreichende Entscheidungs- und Weisungsrechte der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation gegentiber den Mitgliedern des Volksbanken-Ver-
bundes einschlieflich der Emittentin vor.

Die Emittentin muss daher die Weisungen der Zentralorganisation beachten. Fur den Fall,
dass die Emittentin Weisungen nicht nachkommt, stehen der Zentralorganisation umfassende
Durchsetzungskompetenzen, bis hin zu wesentlichen Konventionalstrafen und einem Aus-
schluss der Emittentin aus dem Volksbanken-Verbund, zu.

Die Weisungskompetenz der Zentralorganisation umfasst ua die Sachbereiche administrative,
technische und finanzielle Beaufsichtigung, Einhaltung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen,
Risikobewertung und Risikokontrollverfahren, interne Kontrollmechanismen und die laufende
Geschaftstatigkeit. Insbesondere obliegt der Zentralorganisation die Steuerung von Kapital,
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Liquiditat und Risiko innerhalb des Volksbanken-Verbundes. Die Zentralorganisation kann da-
mit die wirtschaftliche Handlungs- und Entscheidungsfreiheit der Emittentin auch zu ihrem
Nachteil einschrénken, wenn dies den Interessen des Volksbanken-Verbundes nitzt. Daraus
kénnte sich ein negativer Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ergeben.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Volksbanken-
Verbund aufgrund der finanziellen Beitragspflicht nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kénnen (Verbundrisiko).

Die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation, die rechtlich selbststéandigen Volksbanken
und ein Spezialkreditinstitut bilden auf Basis eines Verbundvertrages (der "Verbundvertrag")
aufgrund der erteilten Bewilligung der Européischen Zentralbank (die "EZB") (als zustandige
Behorde) einen Kreditinstitute-Verbund (der "Volksbanken-Verbund") gemall § 30a BWG.
Der Volksbanken-Verbund basiert ua auf (idR unbeschrénkten) gegenseitigen Haftungsiiber-
nahmen (zB in Liquiditatsnotfallen oder bei bedrohlicher Verschlechterung der Finanzlage ei-
nes Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes) durch die Zentralorganisation und die zugeord-
neten Kreditinstitute ("Liquiditats- und Haftungsverbund").

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an einen Leistungsfonds fur den Volksbanken-Verbund
zu leisten, damit (zB in Liquiditatsnotfallen eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes) ge-
eignete (Interventions-)MafRnahmen nach den Bestimmungen des Verbundvertrages ergriffen
werden kdnnen.

In diesem Zusammenhang kénnen sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines oder mehrerer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes aufgrund der finanziellen Beitragspflicht negativ auf
die Ubrigen Mitglieder — und somit auch auf die Emittentin — auswirken. Das bedeutet, dass
die Emittentin andere Mitglieder mit Kapital und oder Liquiditat unterstitzen muss, welches ihr
selbst zur Ausiibung der eigenen Geschéftstatigkeit nicht mehr zur Verfugung stehen wirde.

Regulatorische Neuerungen kdnnen zu hdheren Risikogewichten fiihren, insbesondere
im neuen Kreditrisiko-Standardansatz, und kdnnen somit einen nachteiligen Effekt auf
die Eigenmittelquoten des Volksbanken-Verbundes haben.

Erwartete regulatorische Neuerungen umfassen unter anderem die erneute Uberarbeitung der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 idgF (Capital Requirements Regulation — "CRR") mit welcher
voraussichtlich ein neuer Kreditrisiko-Standardansatz umzusetzen ist. Aktuell vorliegende In-
formationen uber den geplanten Kreditrisiko-Standardansatz lassen darauf schlieRen, dass
sich die Risikogewichte fur bestimmte Arten von Immobilienfinanzierungen erhéhen. Insbe-
sondere bei jenen Finanzierungen der Emittentin, welche aus den Cash Flows der finanzierten
Immobilien zurtickgezahlt werden, kann dies zu einer Erhéhung der Risikogewichte und in
weiterer Folge zu einem adversen Effekt auf die Eigenmittelquoten des Volksbanken-Verbun-
des fuhren.

Die Emittentin und der Volksbanken-Verbund unterliegen zahlreichen strengen und um-
fangreichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften.

Die VOLKSBANK WIEN, die rechtlich selbststandigen Volksbanken und ein Spezialkreditin-
stitut bilden auf Basis des Verbundvertrages den Volksbanken-Verbund gemafl} § 30a BWG.
§ 30a BWG bezieht sich unter anderem auf die Kriterien in Artikel 10(1) CRR.
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Als &sterreichisches Kreditinstitut und dsterreichischer Kreditinstitute-Verbund sind die Emit-
tentin und der Volksbanken-Verbund verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend &ndern, umfangreicher und stren-
ger werden.

EU Bankenpaket und Reform der Bankenunion

Am 27. Oktober 2021 nahm die Europaische Kommission ein Paket von Uberarbeitun-
gen in der CRR und der Richtlinie 2013/36/EU idgF (Capital Requirements Directive —
"CRD") an. Am 14. Dezember 2023 haben sich das Europaische Parlament und der Rat
auf die letzten Bestandteile des Pakets geeinigt. Es wurde bestéatigt, dass die neuen
CRR Vorschriften ab dem 01. Janner 2025 gelten werden und die in der CRD enthalte-
nen neuen Bestimmungen von den Mitgliedstaaten in nationales Recht umgesetzt wer-
den missen, bevor sie zur Anwendung kommen. Die neuen Vorschriften mussen je-
doch noch vom Europdischen Parlament und vom Rat angenommen werden und die
Rechtstexte mussen im Amtsblatt der EU verdffentlicht werden.

Mit diesen neuen Vorschriften soll sichergestellt werden, dass die Banken der EU bes-
ser fur mogliche wirtschaftliche Schocks gewappnet werden und gleichzeitig einen Bei-
trag zur Erholung Europas von der Coronavirus (COVID-19) Pandemie und zum Uber-
gang zur Klimaneutralitat leisten. Dieses Paket umfasst die folgenden Legislativvor-
schlage:

e Umsetzung von Basel Il (fur Details siehe unten bei Uberarbeitete BCBS Stan-
dards);

¢ Nachhaltigkeit (ESG); und

o Starkere Instrumente fur die Aufsicht.

Uberarbeitete BCBS Standards

Am 07. Dezember 2017 und am 14. Janner 2019 veroéffentlichte der Basler Ausschuss
fur Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision —"BCBS") Uberarbeitete
Standards seines internationalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks fur Kreditinstitute.
Innerhalb der EU mussen die Uberarbeiteten Normen in EU-Recht umgesetzt werden,
um anwendbar zu sein. Diese Basel lll-Reformen beinhalten ua folgende Mal3nahmen,
die ein spezifisches und wesentliches Risiko fur die Emittentin darstellen, falls sie in EU-
Recht umgesetzt werden:

e Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings basierenden An-
satzes fur die Berechnung von Kreditrisiken;

e Uberarbeitung des Regelungsrahmens firr die kreditrisikobezogene Bewertungsan-
passung (credit valuation adjustment);

e Uberarbeitung des Standardansatzes fur operationelle Risiken;
e Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio); und
e das final Uberarbeitete Rahmenwerk fir Marktrisiko.

Die Uberarbeiteten BCBS Standards sind (aufgrund einer Verschiebung wegen COVID-
19) am 1. Janner 2023 in Kraft getreten und werden schrittweise Uber einen Zeitraum
von funf Jahren eingefuhrt. Am 07. Dezember 2017 veréffentlichte das BCBS auch ein
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Diskussionspapier betreffend die aufsichtsrechtsrechtliche Behandlung von Staatsrisi-
kopositionen, die fur die Emittentin zu héheren Risikogewichten fur bestimmte Staatsri-
sikopositionen fihren wirde. Zudem veréffentlichte das BCBS am 31. Mérz 2021 Do-
kumente betreffend die Grundsatze fur operationelles Risiko und operationelle Resili-
enz.

Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere
auch das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geédnderten Anforderungen
und Vorschriften, verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fur die Emittentin
und deren (tatsachliche oder auch nur mogliche) Verletzung kann wesentliche aufsichtsrecht-
liche MaBnahmen nach sich ziehen und stellt ein groRes Rechts- und Reputationsrisiko dar.
Weiters fuhren strengere aufsichtsrechtliche Vorschriften und Anforderungen zu einem zu-
satzlichen Kapitalbedarf fur die Emittentin und/oder resultieren in Einschrankungen und Be-
grenzungen des risikobezogenen Geschafts und anderer Geschafte der Emittentin; letzteres
kann sich negativ auf die Ertrage und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Dariiber hinaus kénnen weitere regulatorische Anderungen und Neuerungen (z.B. Kreditinsti-
tute-Immobilienfinanzierungsmalnahmen-Verordnung (KIM-VO), Verordnung zur Begren-
zung der systemischen Risiken bei Fremdkapitalfinanzierungen von Wohnimmobilien) und die
Anforderungen in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken (insbesondere Klima- und Umweltrisiken)
kosten- und aufwandstreibend wirken und sich negativ auf Ertrage und Einnahmen der Emit-
tentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen Kapi-
talanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin und der Volksbanken-Verbund sind verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichts-
rechtliche Kapitalanforderungen (auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis) einzuhalten:

e So mussen die Emittentin und der Volksbanken-Verbund jederzeit die geltenden Mindest-
kapitalanforderungen gemaf Artikel 92 CRR (sog "Anforderungen nach Séaule 1" — "Pillar
1 requirements") erfullen. Diese umfassen eine harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine
Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote von 8%.

e Zusatzlich muss der Volksbanken-Verbund jederzeit die ihm von der EZB aufgrund des
SREP vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog "Anforderungen nach Saule 2" - "Pil-
lar 2 requirement") ("SREP-Aufschlag"), die sich aus einer Mindesteigenmittelanforderung
und einer zusatzlichen Eigenmittelanforderung zusammensetzt, erfullen. Zum Datum die-
ses Prospekts betragt der fur den Volksbanken-Verbund festgelegte SREP-Aufschlag
2,25%. Daneben besteht die Anforderung an den Volksbanken-Verbund, die sog Empfeh-
lung der Saule 2 ("Pillar 2 guidance") zu erfullen.

o \Weiters mussen die Emittentin und der Volksbanken-Verbund jederzeit die kombinierte
Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 22a BWG in Form von Instrumenten des harten Kernkapi-
tals (Common Equity Tier 1—="CET 1") erfullen. Furr den Volksbanken-Verbund stellt diese
die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fur die Einhaltung (i) des Kapitalerhaltungs-
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puffers iHv 2,5%, (ii) des antizyklischen Kapitalpuffers fir in Osterreich belegene wesentli-
che Kreditrisikopositionen iHv 0%, (iii) des Systemrisikopuffers iHv 0,5%, (iv), des Kapi-
talpuffers fur Systemrelevante Institute (O-Sll) iHv 0,90%, gemaf des Artikels 92(3) CRR
berechneten Gesamtrisikobetrags, dar. Fur die VOLKSBANK WIEN AG gelten der Kapital-
erhaltungspuffer iHv 2,5% und der antizyklische Kapitalpuffer fur in Osterreich belegene
wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0%.

e Daneben hat die Emittentin nach dem BaSAG der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 idgF
("SRMR", Single Resolution Mechanism Regulation) auf Verlangen der Abwicklungsbe-
hérde MREL vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist von der Abwicklungsbehérde festzuset-
zen und wird als prozentualer Anteil des Betrags der Eigenmittel und berucksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten (a) am geman Artikel 92 Absatz 3 CRR berechneten Gesamitrisi-
kobetrag (Total Risk Exposure Amount — TREA); und (b) am gemaf den Artikeln 429 und
429a CRR berechneten Leverage Ratio Exposure berechnet.

Strengere — fur die Emittentin geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder
die Nichteinhaltung solcher Anforderungen kénnen zu (ungeplantem) zusétzlichem (quantita-
tiven oder qualitativen) Kapitalbedarf fur die Emittentin und/oder zu Einschrankungen und Be-
grenzungen des risikobezogenen Geschafts und anderer Geschafte der Emittentin fiuhren;
letzteres wirde sich negativ auf die Ertrdge und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Daruber hinaus bestehen noch weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anforderungen,
insbesondere an die Eigenmittelausstattung und die Liquiditat, die von der Emittentin und/oder
vom Volksbanken-Verbund einzuhalten sind. Die Nichteinhaltung der geltenden Aufsichtsan-
forderungen (insbesondere der Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen) durch die Emitten-
tin und/oder den Volksbanken-Verbund kann zu verstarkten aufsichtsrechtlichen MalRnahmen
(einschlieBlich der Auflésung des Volksbanken-Verbundes) und (ungeplantem) zusatzlichem
(quantitativen oder qualitativen) Kapitalbedarf fur die Emittentin und den Volksbanken-Ver-
bund und/oder zu Einschréankungen und Begrenzungen des risikobezogenen Geschéfts und
anderer Geschafte der Emittentin und des Volksbanken-Verbunds fihren; letzteres wiirde sich
negativ auf die Ertrage und Einnahmen der Emittentin und des Volksbanken-Verbunds aus-
wirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufiihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde durch die SRMR
errichtet und wird durch Beitrage der Kreditinstitute (einschliellich der Emittentin) und be-
stimmter Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusam-
mengestellt. Der SRF wurde schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht
Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und hat die Zielausstattung von 1% der gedeckten Einlagen
aller Kreditinstitute (einschlieRlich der Emittentin) der Bankenunion zum 31.12.2023 erreicht.
Am 15. Februar 2024 hat der SRB verkiindet, dass fiur 2024 keine Beitragsleistungen zu leis-
ten sind.

" Insitutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer (fir nicht in Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopo-
sitionen) iHv. < 0,1%.
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Es wird in Zukunft jedes Jahr eine Uberprifung des Zielniveaus durchgefihrt, um zu bestati-
gen, dass die beim SRF verfugbaren finanziellen Mittel mindestens 1% des Betrags der ge-
deckten Einlagen aller in den teilnehmenden Mitgliedstaaten zugelassenen Kreditinstitute aus-
machen. Sollte das Ergebnis einer solchen Uberpriifung dies vorschreiben, wird der SRB die
regelmanige Erhebung von Beitragen zum SRF wieder aufnehmen. Die Banken werden da-
von in Kenntnis gesetzt.

Falls es erforderlich ist, ist die Emittentin dartber hinaus uU auch zur Leistung bestimmter
(ex post) Beitrage an den SRF verpflichtet.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetz-
lich verpflichtenden (&sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes (ESAEG). Das ESAEG sieht eine ZielgréRe des ex ante fi-
nanzierten Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen vor, die durch
Beitrage ihrer Mitglieder (einschliefllich der Emittentin) bis 03.07.2024 vollstandig aufzubauen
sind. Falls es (im Fall einer Krise eines Mitgliedinstituts) erforderlich ist, ist die Emittentin uU
auch zur Leistung bestimmter (ex post) Beitrage an den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin solche Beitrage zu leisten kann zu zusétzlichen finanziellen
Belastungen fur die Emittentin fuhren und sich negativ auf ihre Finanz- und Ertragslage aus-
wirken.

Fiir die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund besteht das Risiko, dass die Er-
fiillung des Mindestbetrags an beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, zu einer
erheblichen finanziellen Mehrbelastung fiihrt.

Der Volksbanken-Verbund muss derzeit unter dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
(Single Resolution Mechanism — "SRM") auf konsolidierter Ebene den Mindestbetrag an be-
rucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten erfullen. Diese Mindestanforderungen sind von der
Abwicklungsbehdérde festzusetzen und werden als prozentualer Anteil des Betrags der Eigen-
mittel und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (a) am gemaR Artikel 92 Absatz 3 CRR
berechneten Gesamtrisikobetrag (Total Risk Exposure Amount — TREA); und (b) am geman
den Artikeln 429 und 429a CRR berechneten Leverage Ratio Exposure berechnet. Der Ein-
heitliche Abwicklungsausschuss (Single Resolution Board — "SRB") hat, umgesetzt mit Be-
scheid der FMA vom 24.04.2024, dem Volksbanken-Verbund vorgeschrieben, Eigenmittel und
berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) auf konsolidierter Basis in Héhe von
20,49% ihres Gesamtrisikobetrags (Total Risk Exposure Amount — TREA, zuzuglich 3,95%
Combined buffer Requirement) und 5,23% ihrer GesamtrisikopositionsmessgroRe (Leverage
Ratio Exposure — LRE) ab 31.12.2024 zu erfillen und danach jederzeit einzuhalten.

Die mindestens erforderlichen bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten kénnen zukiinftig
durch Emission von neuen Kapitalinstrumenten (CET 1, AT 1, Tier 2) und/oder non-preferred
senior Verbindlichkeiten und/oder mégliche andere nicht-nachrangige Verbindlichkeiten erfullt
werden.

Der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes kann dabei
kiinftig die Aufgabe zukommen, die Emissionen zur Erfullung der MREL-Quote zu einem Teil
oder zur Ganze vorzunehmen. Es besteht das Risiko, dass kiinftig zu begebende MREL In-
strumente nur zu deutlich hdheren Kosten begeben werden kénnen. Dies wirde mit hdheren
Kosten fur den Volksbanken-Verbund einhergehen und kénnte sich negativ auf die Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.
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Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating des Volksbanken-Verbun-
des aussetzt, herabstuft oder widerruft, was zu einem Bonitéits- und Liquiditatsrisiko
fiihren kdnnte (Risiko der Ratinganderung).

Der Volksbanken-Verbund verfugt tiber ein Rating der Ratingagentur Fitch Ratings, Inc. Ein
Rating stellt eine durch eine Ratingagentur erstellte Bonitatseinschatzung dar, dh eine Vo-
rausschau bzw einen Indikator der Zahlungsfahigkeit der Emittentin und/oder des Volksban-
ken-Verbundes (im letzteren Fall indirekt auch der Emittentin).

Eine Ratingagentur kann ein Rating in begriindeten Fallen jederzeit aussetzen, herabstufen
oder widerrufen. Derartiges kann die Bonitat und Liquiditdt der Emittentin erheblich ver-
schlechtern und eine nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen
haben. Das Rating des Volksbanken-Verbundes kann insbesondere durch eine Bonitatsver-
schlechterung anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ betroffen sein. Eine
Herabstufung des Ratings kann auch zu einer Einschrankung des Zugangs zu Mitteln und zu
héheren Refinanzierungskosten der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschlieRlich der
Emittentin fuhren. Ein Rating kann auch ausgesetzt oder zuriickgezogen werden, wenn der
Volksbanken-Verbund den Vertrag mit der maf3geblichen Ratingagentur kiindigt oder fest-
stellt, dass es nicht mehr in seinem Interesse ist, der Ratingagentur weiterhin Finanzdaten zu
liefern.

Durch eine Aussetzung, Herabstufung oder den Widerruf eines Ratings des Volksbanken-
Verbundes kann das Vertrauen in die Emittentin untergraben werden, sich die Refinanzie-
rungskosten der Emittentin erhéhen, der Zugang zu Refinanzierungs- und Kapitalmarkten
oder das Spektrum der Gegenparteien, Transaktionen mit der Emittentin einzugehen, be-
schranken.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde Ab-
wicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die Richtlinie 2014/59/EU idgF ("BRRD", Bank Recovery and Resolution Directive) und die
SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fur die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten (einschliellich der Emittentin) in der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde Abwicklungs-
maRnahmen (i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf die Emit-
tentin anzuordnen, um bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) der Emittentin eine geordnete
Abwicklung durchfuhren und die Finanzmarktstabilitdt wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung der Emittentin sind:

e Die zustandige Behorde oder die Abwicklungsbehérde stellt fest, dass die Emittentin aus-
fallt oder wahrscheinlich ausfallt; und

¢ unter Bericksichtigung zeitlicher und anderer relevanter Umstande besteht nach verninf-
tigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb eines angemes-
senen Zeitrahmens durch alternative MalRnahmen der Privatwirtschaft, oder anderer Auf-
sichtsmalRnahmen, darunter Frihinterventionsmalnahmen oder die Herabschreibung
oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und berucksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten, die in Bezug auf die Emittentin getroffen werden, abgewendet werden kann;
und

e AbwicklungsmaRnahmen sind im &ffentlichen Interesse erforderlich.
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Die Abwicklungsbehérde hat sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur Vorbe-
reitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in Kom-
bination austiben kann. Die verschiedenen Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument
der Unternehmensverauferung; (i) das Instrument des Briickeninstituts; (iii) das Instrument
der Ausgliederung von Vermdgenswerten; und (iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehérde in
einer Verlusttragungskaskade berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin her-
abschreiben oder in Eigentumstitel umwandeln. Daruber hinaus kann die Abwicklungsbehérde
die Trennung der werthaltigen Vermégenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefahr-
deteren Vermégenswerten vornehmen und Anteile an der Emittentin oder samtliche oder ei-
nen Teil der Vermdgenswerte der Emittentin auf einen privaten Kaufer oder ein Brickeninstitut
ohne Zustimmung der Anteilseigner Gibertragen.

Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die die Emittentin betreffen

Das Eintreten von Nachhaltigkeitsrisiken kann sich negativ auf den Wert von Vermé-
genswerten bzw auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation der
Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen in Bezug auf Klima, Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfuhrung, dessen bzw deren Eintreten negative Auswirkungen
auf den Wert von Vermoégenswerten bzw auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie
die Reputation der Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes haben kénnten. Nach-
haltigkeitsrisiken entstehen, weil Belange im Hinblick auf Klima, Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfuhrung auf Gegenparteien, Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin
und/oder des Volksbanken-Verbundes wirken kdnnen. Beispielsweise kénnen physische Ri-
siken als Folge veranderter klimatischer und/oder umweltbezogener Bedingungen (zB Um-
weltkatastrophen, Extremwetterereignisse) oder Transitionsrisiken (= Ubergangsrisiken) in-
folge des Anpassungsprozesses hin zu einer kohlenstoffarmeren und ékologisch nachhaltige-
ren Wirtschaft (zB zusatzlicher Investitionsbedarf, Abwertung des Anlagevermégens, Kosten
aufgrund politischer Malnahmen zum Klima- und Umweltschutz, neue Technologien) entste-
hen.

Aufgrund von Unzuldnglichkeiten oder des Versagens interner Prozesse, Menschen,
Systeme oder externer Ereignisse kann es zum Eintritt wesentlicher unerwarteter Ver-
luste kommen (operationelles Risiko).

Unter dem operationellen Risiko versteht die Emittentin das Risiko unerwarteter Verluste, die
infolge der Unzulanglichkeiten oder des Versagens interner Kontrollen, Prozesse, Menschen,
Systeme der Emittentin oder externer Ereignisse einschliellich des Rechtsrisikos eintreten.
Unter dem Rechtsrisiko versteht die Emittentin beispielsweise die fehlende Berechtigung ei-
nes Vertragspartners der Emittentin zum Geschéaftsabschluss, vertragliche Méngel oder eine
unvollstéandige Dokumentation der Geschafte, die dazu fuhren kénnen, dass Forderungen/An-
spriche der Emittentin aus Transaktionen rechtlich nicht durchsetzbar sind. Solche operatio-
nellen Risiken beinhalten bei der Emittentin das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge
einzelner Ereignisse, die sich ua aus fehlerhaften Informationssystemen, unzureichenden Or-
ganisationsstrukturen oder ineffektiven Kontrollmechanismen ergeben. Derartige Risiken be-
inhalten bei der Emittentin auRerdem das Risiko héherer Kosten oder des Verlustes aufgrund
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1.2.1

allgemein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder handelsspezifischer Trends. Auch Reputations-
schaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser Ereignisse erleiden kénnte, fallen in diese
Risikokategorie.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kénnte zu unerwartet hohen Verlusten fiih-
ren und folglich die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu
leisten, wesentlich schmalern sowie den Marktpreis der Schuldverschreibungen wesentlich
negativ beeinflussen.

ALLGEMEINE RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Potenzielle Inhaber von Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts und der
jeweiligen Endgultigen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofakto-
ren, die spezifisch fur die Schuldverschreibungen und wesentlich fur das Treffen einer infor-
mierten Anlageentscheidung sind, berticksichtigen und eine solche Entscheidung nur auf der
Grundlage dieses gesamten Prospekts, einschliellich der maRgeblichen Endgultigen Bedin-
gungen und der emissionsspezifischen Zusammenfassung, treffen.

Keine Person sollte die Schuldverschreibungen erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der
Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibung zu besitzen und sich des Risikos eines
méglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Anleiheglaubiger sollte genau prifen,
ob fur ihn unter den gegebenen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner persénlichen
Verhaltnisse und Vermégenssituation eine Anlage in die Schuldverschreibungen geeignet ist.

Potenzielle Investoren sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses
Prospekts lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlief3lich Finanzberater, Wirt-
schaftsprufer, Steuer- und Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen.

Begriffe und Ausdriicke, die im Abschnitt "5. ANLEIHEBEDINGUNGEN" definiert sind, haben
in diesem Abschnitt "1.21.2 ALLGEMEINE RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN" dieselben Bedeutungen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fur jede
Kategorie wird der wesentlichste Risikofaktor an erster Stelle genannt):

Risikofaktoren in Bezug auf die Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen

Anleihegldubiger fix verzinster Schuldverschreibungen oder von Schuldverschreibun-
gen mit fix verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden tragen das Risiko, dass der
Marktpreis dieser Schuldverschreibungen aufgrund von Verdnderungen des Marktzins-
niveaus sinkt.

Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen (oder von Schuldverschreibungen mit
fix verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) tragen das Risiko, dass der Marktpreis
solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt.
Wahrend der nominelle Zinssatz fix verzinster Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
dieser Schuldverschreibungen (oder bei Schuldverschreibungen mit fix verzinsten Perioden in
Bezug auf diese Perioden) im Vorhinein festgesetzt ist, andert sich der Zinssatz auf den Ka-
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pitalmarkten fur vergleichbare Schuldverschreibungen (das "Marktzinsniveau") Ublicher-
weise taglich und bewirkt eine tagliche Anderung des Marktpreises der Schuldverschreibun-
gen.

Mit den Schwankungen des Markizinsniveaus andert sich auch der Marktpreis fix verzinster
Schuldverschreibungen oder von Schuldverschreibungen mit fix verzinsten Perioden, typi-
scherweise vom Marktzinsniveau ausgehend in die entgegengesetzte Richtung. Wenn das
Marktzinsniveau steigt, sinkt der Marktpreis fix verzinster Schuldverschreibungen oder von
Schuldverschreibungen mit fix verzinsten Perioden Ublicherweise so lange, bis die Rendite
dieser Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinsniveau entspricht.

Das Zinsrisiko kommt zum Tragen, wenn fix verzinste Schuldverschreibungen oder Schuld-
verschreibungen mit fix verzinsten Perioden vor Endfalligkeit verkauft werden. Je langer der
Zeitraum bis zur Endfalligkeit fix verzinster Schuldverschreibungen oder von Schuldverschrei-
bungen mit fix verzinsten Perioden und je niedriger der Zinssatz fix verzinster Schuldverschrei-
bungen oder von Schuldverschreibungen mit fix verzinsten Perioden ist, desto gréRer sind die
Schwankungen des Marktpreises fix verzinster Schuldverschreibungen oder von Schuldver-
schreibungen mit fix verzinsten Perioden, wenn sich das Marktzinsniveau andert. Das gleiche
gilt far Schuldverschreibungen mit ansteigendem fixem Zinssatz (Stufenzinsanleihen), wenn
die Marktzinssatze fur vergleichbare Schuldverschreibungen héher als die fur diese Schuld-
verschreibungen geltenden Zinsséatze sind.

Verdnderungen der Marktzinssidtze haben auf die Marktpreise von Nullkupon-Schuld-
verschreibungen einen stirkeren Einfluss als auf die Marktpreise anderer Schuldver-
schreibungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen weisen keinen Kupon auf. Ein Anleihegldubiger von Null-
kupon-Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldverschrei-
bungen aufgrund von Verédnderungen des Marktzinsniveaus sinken kann. Der Marktpreis von
Nullkupon-Schuldverschreibungen verhalt sich volatiler als der Marktpreis von verzinsten
Schuldverschreibungen und reagiert auf Anderungen des Marktzinsniveaus starker als ver-
zinste Schuldverschreibungen mit &hnlicher Laufzeit. Nullkupon-Schuldverschreibungen kén-
nen daher eine wesentlich hdhere negative Beeintrachtigung ihres Marktpreises aufgrund von
Anderungen des Marktzinssatzes erfahren.

Anleihegldubiger von variabel verzinsten Schuldverschreibungen oder von Schuldver-
schreibungen mit variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden tragen das
Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger variabel verzinster Schuldverschreibungen (oder von Schuldverschreibun-
gen mit variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) tragen das Risiko schwan-
kender Marktzinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge. Aufgrund des schwankenden
Marktzinsniveaus ist es nicht mdéglich, die Rendite variabel verzinster Schuldverschreibungen
oder von Schuldverschreibungen mit variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perio-
den im Vorhinein zu bestimmen. Sind variabel verzinste Schuldverschreibungen oder Schuld-
verschreibungen mit variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden derart struktu-
riert, dass sie Multiplikatoren (Partizipationsfaktoren), Hochstzinssatze oder Mindestzinssatze,
oder eine Kombination solcher Merkmale enthalten, kann sich der Marktpreis volatiler gestal-
ten, als jener variabel verzinster Schuldverschreibungen oder Schuldverschreibungen mit va-
riabel verzinsten Perioden, die solche Merkmale nicht enthalten.

24



Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen oder von Schuldverschrei-
bungen mit variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden hangt insbesondere von
der Entwicklung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundar-
markt und der Bonitat der Emittentin ab. Bei Veranderungen eines oder mehrerer dieser Fak-
toren kann es daher zu Schwankungen des Marktpreises dieser Schuldverschreibungen kom-
men. Anderungen des Marktzinsniveaus wéahrend einer Zinsperiode kénnen auch die Héhe
der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen.

Bei Schuldverschreibungen mit fix zu variablem Zinssatz oder fix zu fix Zinssatz kann
der Zinssatz nach Wechsel von einer fixen Verzinsung auf eine variable oder eine wei-
tere fixe Verzinsung weniger vorteilhaft fiir Anleiheglaubiger sein als der vormals fixe
Zinssatz.

Der Wechsel von einer fixen auf eine variable Verzinsung oder von einer fixen auf eine weitere
fixe Verzinsung beeinflusst den Marktpreis der Schuldverschreibungen. Beim Wechsel von
einem fixen auf einen variablen Zinssatz oder von einem fixen auf einen weiteren fixen Zins-
satz, kann der variable oder fixe Zinssatz niedriger sein als jener der fixen Zinsperiode und
jener einer vergleichbaren variablen oder fixen Schuldverschreibung.

Bei Schuldverschreibungen mit einem Zielkupon tragt der Anleihegldubiger das Risiko
einer vorzeitigen Riickzahlung sobald ein bestimmter Zinsbetrag erreicht wird.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, tragt der Anleiheglaubiger das Ri-
siko der vorzeitigen Ruckzahlung, sobald die Summe der unter diesen Schuldverschreibungen
ausbezahlten Zinsen einen bestimmten Betrag erreicht. Dies kann sich nachteilig auf die Li-
quiditatsplanung des Anleiheglaubigers auswirken. Aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung
kann der Anleiheglaubiger erwartete Ertrage verlieren, da der Betrag, den er bei vorzeitiger
Ruckzahlung erhalt, niedriger als der Marktpreis und/oder der Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen sein kann (siehe auch den Risikofaktor "Bei Schuldverschreibungen
mit Recht auf vorzeitige Rickzahlung der Emittentin tragt der Anleiheglaubiger neben dem
Risiko der vorzeitigen Riickzahlung auch ein héheres Marktpreisrisiko (Risiko der vorzeitigen
Riickzahlung).").

Anderungen bei den Referenzwerten, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen
kdnnen, kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zah-
lungen unter den Schuldverschreibungen haben.

Die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR), ICE Swap Rates und vergleichbare Indizes kon-
nen als Referenz(zins)satze, sogenannte Referenzwerte (Benchmarks), in Bezug auf die
Schuldverschreibungen verwendet werden. Diese Referenzwerte kénnen als ein Referenz-
wert ("Referenzwert") iSd Benchmarks Verordnung qualifiziert werden, deren Bestimmungen
groRteils seit 01.01.2018 anwendbar sind. Gemal der Benchmarks Verordnung kann ein Re-
ferenzwert nicht als solcher verwendet werden, wenn sein Administrator keine Genehmigung
beantragt hat, nicht registriert ist oder seinen Sitz in keinem EU Mitgliedstaat hat, wodurch
(abhéngig von anwendbaren Ubergangsbestimmungen) die Bedingungen zur Gleichwertigkeit
nicht erfullt sind, er bis zu einer solchen Entscheidung nicht anerkannt ist oder fiir solche Zwe-
cke nicht genehmigt ist. Folglich ware es nicht méglich, einen Referenzwert als Refe-
renz(zins)satz fur die Schuldverschreibungen weiter zu verwenden. In einem solchen Fall
kénnten die Schuldverschreibungen, abhangig vom jeweiligen Referenzwert und von den
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maRgeblichen Endgultigen Bedingungen, angepasst, ihre Notierung zurickgenommen wer-
den oder anderweitigen Auswirkungen ausgesetzt sein.

Diese vorgenannten Benchmarks Verordnung, sowie eine Vielzahl an anderen Vorschlagen,
Initiativen und Untersuchungen in diesem Zusammenhang kénnen Auswirkungen auf die Re-
ferenzwerte haben. In Folge der Umsetzung einer oder mehrerer dieser moglichen Reformen
kénnte sich die Art der Administrierung der Referenzwerte andern, wodurch diese anders als
in der Vergangenheit funktionieren kénnten, oder Referenzwerte kdnnten ganzlich eliminiert
werden oder es kénnten andere Konsequenzen eintreten, die derzeit nicht absehbar sind. Im
Juni 2023 wurde als eine solche Konsequenz die Veréffentlichung der London Interbank Of-
fered Rate (LIBOR) eingestellt.

Etwaige Anderungen bei einem Referenzwert aufgrund der Benchmarks Verordnung oder an-
derer Initiativen kénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Kosten der Refinanzie-
rung eines Referenzwertes oder auf die Kosten und Risiken der Administrierung oder ander-
weitigen Teilnahme an der Festsetzung eines Referenzwertes und der Erfullung solcher Best-
immungen und Anforderungen haben. Solche Faktoren kénnten dazu fuhren, dass Marktteil-
nehmer davon abgehalten werden, weiterhin bestimmte Referenzwerte zu administrieren oder
daran teilzunehmen. Weiters kénnten diese Faktoren, die fur bestimmte Referenzwerte ver-
wendeten Regelungen und Methoden andern, die Funktionsweise eines Referenzwertes
nachteilig beeinflussen oder zum Wegfall bestimmter Referenzwerte fuhren. Potenzielle Anle-
ger sollten sich des Risikos bewusst sein, dass etwaige Anderungen bei den jeweiligen Refe-
renzwerten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zahlungen unter
den Schuldverschreibungen haben kénnten.

Schuldverschreibungen, die bestimmte fiir Anleihegldubiger vorteilhafte Ausstattungs-
merkmale wie beispielsweise einen Mindestzinssatz aufweisen, kénnen auch fiir Anlei-
heglaubiger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen Héchstzins-
satz oder einen héheren Emissionspreis aufweisen.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen, die Perioden mit va-
riabler Verzinsung aufweisen, kénnen tber bestimmte fur Anleiheglaubiger vorteilhafte Aus-
stattungsmerkmale, wie beispielsweise eine Mindestverzinsung verfugen, weisen aber typi-
scherweise auch Ausstattungsmerkmale auf, die nachteiliger fur Anleiheglaubiger sein kdnnen
(wie einen Hochstzinssatz oder einen héheren Emissionspreis) als die Ausstattungsmerkmale
vergleichbarer Schuldverschreibungen, die keine Mindestverzinsung aufweisen. Wurde ein
Héchstzinssatz festgelegt, wird die Héhe des variablen Zinssatzes niemals daruber hinaus-
steigen, weshalb der Anleiheglaubiger nicht in der Lage sein wird, von einer gunstigen, tber
den Héchstzinssatz hinausgehenden, Entwicklung des Referenz(zins)satzes zu profitieren.
Die Rendite der Schuldverschreibungen kdnnte daher betrachtlich niedriger ausfallen, als jene
ahnlich ausgestalteter Schuldverschreibungen ohne Héchstzinssatz.

Risikofaktoren in Bezug auf den Rang der Schuldverschreibungen
Risikofaktoren in Bezug auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Anleihegldubiger der nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ei-
ner gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehor-
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den einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Errei-
chung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in
fool). Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbe-
hérde ihre Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden
Abfolge (auch "Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1
Instrumente; (iii) Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder
Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen
gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die nicht-nach-
rangigen Schuldverschreibungen) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen
eines Konkursverfahrens, einschlieRlich der Rangfolge fur Einlagen gemaf § 131 BaSAG, im
erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschliel3t die Abwick-
lungsbehérde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwick-
lungsbehérde Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapi-
talinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2 Instrumente) und bestimmten bericksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit
Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der
Nennbetrag der nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabge-
setzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das
Vorstehende auch fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen,
nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen einen héheren Rang als die Forderungen aus den nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursver-
fahren auf Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenz-
rangfolge anzuwenden:

(@) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insol-
venz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen
und kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen berschreitet;
und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Klein-
stunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht
auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zuriickgegangen waren, die sich au-
Rerhalb der EU befinden.

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes gemaR § 30a BWG, jeweils in demselben gemaR § 27a BWG geforderten
Ausmal;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den nicht-nach-
rangigen Schuldverschreibungen); und
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(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafR § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"),
dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfullen: (i) die ursprungliche vertragliche
Laufzeit der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine
eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen
Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der
Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungs-
verfahren), die in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen aus den nicht-nach-
rangigen Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkt (a) bis (c) angefiihrten For-
derungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nicht-nachrangi-
gen Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniber vorran-
gigen Forderungen vollstéandig befriedigt wurden.

Risikofaktoren in Bezug auf beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen

Anleihegldubiger der beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen sind dem Ri-
siko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehor-
den einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Errei-
chung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in
tool). Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbe-
hérde ihre Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden
Abfolge (auch "Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1
Instrumente; (iii) Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder
Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen
geman § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfullen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior)
Schuldtitel", wie zB die "non-preferred senior' Schuldverschreibungen); und (vi) die restlichen
bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die "preferred senior' Schuldverschreibungen) ent-
sprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschliel3-
lich der Rangfolge gemaR § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fur die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungs-
behodrde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbe-
hérde Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumen-
ten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2 Instrumente) und bestimmten bericksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten (wie zB die "non-preferred senior" Schuldverschreibungen) anzuwenden, bevor
sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) an-
wendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumen-
ten und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteili-
gung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag der beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewan-
delt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten. Zur Klar-
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stellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir beriicksichtigungsfahige Schuldver-
schreibungen gilt, die als grine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen bege-
ben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen sowie mdglicherweise auch nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen
einen héheren Rang als die Forderungen aus den beriicksichtigungsfiahigen Schuld-
verschreibungen.

GemalR § 131 BaSAG ist in einem uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursver-
fahren auf Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenz-
rangfolge anzuwenden:

(@) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insol-
venz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen
und kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet;
und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von naturlichen Personen, Klein-
stunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht
auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zurickgegangen waren, die sich au-
Rerhalb der EU befinden.

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes gemal § 30a BWG, jeweils im demselben gemal § 27a BWG geforderten
Ausmald;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den "preferred se-
nior" Schuldverschreibungen); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafR § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel”,
wie zB "non-preferred senior' Schuldverschreibungen), dh Schuldtitel, die die folgenden
Bedingungen erfullen: (i) die urspriingliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt
mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und
sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gege-
benenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den nied-
rigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungs-
verfahren), die in Bezug auf die Emittentin er6ffnet werden, Forderungen aus den "preferred
senijor" Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (c) angefiihrten For-
derungen; und Forderungen aus den "non-preferred senior' Schuldverschreibungen nachran-
gig zu den in den Punkten (a) bis (d) angefiuhrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden
Zahlungen auf Forderungen aus den bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nur
dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegenuber vorrangigen Forderungen vollstandig
befriedigt wurden.

Die beriicksichtigungsfihigen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Anleihe-
gldubiger (wenn liberhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der Abwicklungsbehérde zu-
riickgezahlt werden.
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Wenn ein solches Recht in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, haben Anleiheglau-
biger der bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen das Recht, die vorzeitige Ruck-
zahlung ihrer berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen zu verlangen, jedoch nur un-
ter bestimmten Bedingungen, insbesondere im Wesentlichen nach vorheriger Erlaubnis durch
die Abwicklungsbehérde.

Daher kénnen Anleiheglaubiger der bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen ge-
zwungen sein, die finanziellen Risiken einer Investition in die berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der beriicksichti-
gungsfahigen Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der Abwick-
lungsbehérde abhangig.

Die Emittentin kann - die Zustimmung der zustandigen Behérde vorausgesetzt - nach eigenem
Ermessen die berlicksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen
(sofern ein solches Recht in den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist)
und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurtickzahlen. Weiters kann die Emittentin,
falls ein solches Recht in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem Er-
messen die bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfal-
ligkeit an einem festgelegten Wahlrlickzahlungstag oder sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der
ausstehende Gesamtnennbetrag einer Serie der beriucksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen, die von anderen Personen als der Emittentin gehalten werden, unter einen in den
maRgeblichen Endgultigen Bedingungen definierten Schwellenwert fallt, vorzeitig zurickzah-
len. Fir jede vorzeitige Rickzahlung und jeden Rickkauf der beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen missen die Voraussetzungen flr die vorzeitige Ruckzahlung und den
Ruckkauf (wie in den Emissionsbedingungen der berucksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen beschrieben) erfiillt sein.

Jede vorzeitige Ruckzahlung und jeder Ruckkauf der bertcksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen bedurfen der vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehérde. GemaR der CRR
darf die Abwicklungsbehérde Instituten die vorzeitige Riickzahlung und den Riickkauf von be-
rucksichtigungsfahigen Instrumenten (wie zB die berucksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen erlauben. Diese Voraussetzungen
sowie einige technische Bestimmungen und Standards betreffend auf die Emittentin anwend-
bare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der Abwicklungsbehérde bei ihrer Ent-
scheidung uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Ruckzahlung oder eines Ruckkaufs zu beriick-
sichtigen. Es ist ungewiss, wie die Abwicklungsbehérde diese Kriterien in der Praxis anwen-
den wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wéahrend der Laufzeit der beruck-
sichtigungsfahigen Schuldverschreibungen &ndern. Daher ist es nicht abschatzbar, ob und
falls ja, unter welchen Bedingungen die Abwicklungsbehérde ihre vorherige Erlaubnis fir eine
vorzeitige Ruckzahlung oder einen Rickkauf der beriicksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehérde
erhalten wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Rickzahlung der
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Beriicksich-
tigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene Auswir-
kungen der Ausiibung eines vorzeitigen Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher Kapitalan-
forderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko, dass
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die Emittentin ein ihr in Bezug auf die berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen zu-
stehendes vorzeitiges Rickzahlungsrecht nicht ausuben wird und die Anleiheglaubiger daher
bis zum Falligkeitsdatum der berlcksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen in diesen in-
vestiert bleiben werden.

Anleihegldubiger der beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen sind dem Ri-
siko ausgesetzt, dass die Emittentin weitere (vorrangige) Schuldtitel ausgeben oder
weitere Verbindlichkeiten eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag
an gewdhnlichen unbesicherten oder nachrangigen Schuldtiteln oder anderen Verbindlichkei-
ten, die die Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und die
vorrangig zu den bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen sind.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann
den durch Anleiheglaubiger der beriuicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erstat-
tungsfahigen Betrag im Fall einer Insolvenz der Emittentin reduzieren. Zur Klarstellung wird
angemerkt, dass das Vorstehende auch fir berucksichtigungsfahige Schuldverschreibungen
gilt, die als grine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden. Eine
Klassifizierung als grine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen hat keinen Ein-
fluss auf den Status der berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen in Bezug auf die
Nachrangigkeit und die aufsichtsrechtliche Einstufung als Instrumente beriicksichtigungsfahi-
ger Verbindlichkeiten.

Die beriicksichtigungsfihigen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit aus steuerli-
chen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Falls ein solches Recht in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, kann
die Emittentin - die Zustimmung der zusténdigen Behdrde vorausgesetzt - nach eigenem Er-
messen die bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfal-
ligkeit jederzeit aus steuerlichen Grinden vorzeitig zurtickzahlen.

Die Emittentin kann - die Zustimmung der zustandigen Behdérde vorausgesetzt - nach eigenem
Ermessen die berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten End-
falligkeit jederzeit aus aufsichtsrechtlichen Grunden vorzeitig zurtickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vor-
zeitig zurlickgezahlt werden und die Anleger die berucksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen nicht bis zu ihrer Endfalligkeit halten und somit méglicherweise nicht die erwartete
Rendite erzielen kénnen.

Die beriicksichtigungsfiahigen Schuldverschreibungen berechtigen die Anleihegladubi-
ger nicht, diese zu kiindigen oder deren Riickzahlung auf sonstige Weise zu beschleu-
nigen und diirfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Anleihebedingungen der beriicksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen sehen keine
Verzugsereignisse vor und Anleiheglaubiger der beriicksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen haben kein Recht, zu kiindigen oder anderweitig die Ruckzahlung der berucksichti-
gungsfahigen Schuldverschreibungen zu erwirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das
Vorstehende auch fur Anleiheglaubiger bericksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen gilt,
die als grune Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden.
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Zudem sind die bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von Auf-
rechnungs- oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der
Abwicklung untergraben wirden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer Garantie
oder einer anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den beriicksichtigungsfa-
higen Schuldverschreibungen erhéht.

Anleihegldubiger der beriicksichtigungsfidhigen Schuldverschreibungen sind dem
Risiko einer Ersetzung der Emittentin und einer Verlustbeteiligung auf Ebene der
VOLKSBANK WIEN AG im Falle einer Verbundzusammenfiihrung ausgesetzt.

Droht eine Abwicklung der VOLKBANK WIEN AG, kann es zu einer Zusammenfuhrung
aller Eigenmittel und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der zugeordneten
Kreditinstitute (wie zB der Emittentin) in die VOLKBANK WIEN AG kommen
(Verbundzusammenfuhrung). Davon waren auch die berucksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen betroffen.

Zur Durchfuhrung einer Verbundzusammenfihrung kann die VOLKSBANK WIEN AG
beschlieRen, dass die VOLKSBANK WIEN AG die Emittentin als Schuldnerin der
beriicksichtigungsfahigen  Schuldverschreibungen (im  Wege einer privativen
Schuldibernahme) ersetzt, um fur den Fall der Abwicklung nach dem BaSAG der
Abwicklungsbehérde die Anwendung bestimmter Abwicklungsinstrumente bzw. -
malnahmen zu ermdglichen. Dazu zahlen das Instrument der Herabschreibung und
Umwandlung der berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen gemaR §§ 70 ff
BaSAG und das Instrument der Glaubigerbeteiligung geman § 85 ff BaSAG (siehe hierzu
auch den Risikofaktor "Anleihegldubiger der beriicksichtigungsféhigen Schuldverschrei-
bungen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt."). Die
Emittentin und die Anleihegldubiger haben kein Recht, eine solche Ersetzung oder
Verbundzusammenfiihrung abzulehnen oder dieser zu widersprechen, die Bestellung von
Sicherheiten zu verlangen oder die bertucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen aus
Anlass der Ersetzung zu kundigen. Im Falle einer Ersetzung der Emittentin im Zuge einer
Verbundzusammenfihrung haftet ausschlieRBlich die VOLKSBANK WIEN AG fur
Leistungen auf die bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen, und die Emittentin
wird von ihrer Haftung aus den berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
freigestellt.

Die Anleiheglaubiger mussen daher berucksichtigen, dass im Fall einer
Verbundzusammenfuhrung die Eigenmittel und bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der zugeordneten Kreditinstitute bei der VOLKSBANK WIEN AG
zusammengefuhrt sein werden, und dass dann die Anleiheglaubiger dem Kreditrisiko der
VOLKSBANK WIEN AG ausgesetzt sind. Es ist ungewiss, ob und in welchem Ausmal in
diesem Fall Zahlungen auf die beruicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten mit Zahlungen
auf andere Verbindlichkeiten der VOLKSBANK WIEN AG konkurrieren und bedient
werden kénnen. AuRerdem missen sich Anleiheglaubiger darliber bewusst sein, dass in
einem solchen Fall die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und -mafRnahmen durch
die Abwicklungsbehérde zu einer wesentlichen Verringerung oder einem Totalausfall der
berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und/oder zu einer
Eigenkapitalbeteiligung an der VOLKSBANK WIEN AG fuihren kann.
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1.2.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen

Anleihegldubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer ge-
setzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehor-
den einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Errei-
chung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in
tool). Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbe-
hérde ihre Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden
Abfolge (auch "Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1
Instrumente; (iii) Tier 2 Instrumente (wie zB die nachrangigen Schuldverschreibungen); (iv)
nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forde-
rungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen geman § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfill-
len (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-
in-fahigen Verbindlichkeiten entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines
Konkursverfahrens, einschliellich der Rangfolge von Einlagen gemaR § 131 BaSAG, im er-
forderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fur die Abwicklung und beschlief3t die Abwicklungs-
behdrde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbe-
hérde die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstru-
menten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2 Instrumente) und bestimmten berucksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des In-
struments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumen-
ten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann
der Nennbetrag der nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt
oder in Eigentumstitel umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht
betroffen sein sollten. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir nach-
rangige Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale
Anleihen begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen, bestimmte andere
Forderungen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen einen héheren Rang
als die Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursver-
fahren auf Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenz-
rangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insol-
venz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen
und kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen berschreitet;
und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Klein-
stunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht
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auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zuriickgegangen waren, die sich au-
Rerhalb der EU befinden.

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes gemaR § 30a BWG, jeweils im demselben gemal § 27a BWG geforderten
Ausmald;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafR § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"),
dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfullen: (i) die ursprungliche vertragliche
Laufzeit der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine
eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen
Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der
Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Weiters haben gemaR § 90(3) BaSAG, der Artikel 48(7) BRRD in Osterreich umsetzt, alle
Forderungen, die aus Eigenmittelbestandteilen resultieren (wie zB die nachrangigen Schuld-
verschreibungen, soweit die nachrangigen Schuldverschreibungen als Eigenmittelbestand-
teile qualifiziert werden), im Konkursverfahren einen niedrigeren Rang als jede Forderung,
die nicht aus einem Eigenmittelbestandteil resultiert. Wird ein Instrument nur teilweise als
Eigenmittelbestandteil anerkannt, so wird das gesamte Instrument wie eine Forderung aus
einem Eigenmittelbestandteil behandelt und ist im Rang niedriger als jede Forderung, die
nicht aus einem Eigenmittelbestandteil resultiert.

In einem Uber das Vermégen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren gilt die in § 131 Ba-
SAG festgelegte Insolvenzhierarchie. Daher sind Forderungen aus den nachrangigen Schuld-
verschreibungen im Falle eines uber die Emittentin eréffneten Konkursverfahrens oder eines
vergleichbaren Verfahrens (z.B. Abwicklungsverfahren) nachrangig gegeniber (i) Einlagen,
(ii) vorrangigen unbesicherten Forderungen und (iii) bestimmten nachrangigen Forderungen
(einschlieBlich etwaiger Verpflichtungen der Emittentin aus Tier 2 Instrumenten und/oder For-
derungen, die aus anderen ehemaligen Eigenmittelbestandteilen resultieren, die beide nicht
mehr als Eigenmittelbestandteile anerkannt werden, sofern vorhanden).

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungs-
verfahren), die in Bezug auf die Emittentin eroffnet werden, Forderungen aus den nachrangi-
gen Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (e) angefuhrten Forde-
rungen sowie gegeniber Forderungen aus allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder gemaR zwingen-
der gesetzlicher Bestimmungen einen héheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den nachrangigen Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestim-
mungsgemaf haben sollen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegen-
Uber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behérde
abhangig.
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Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen jeder-
zeit aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grunden vorzeitig zuriickzahlen. Weiters kann
die Emittentin, falls ein solches Recht in den maf3geblichen Endguiltigen Bedingungen vorge-
sehen ist, nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer fest-
gelegten Endfalligkeit, fruhestens aber funf Jahre nach dem Zeitpunkt ihrer Emission, an ei-
nem festgelegten Wahlriickzahlungstag oder sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der ausste-
hende Gesamtnennbetrag einer Serie der nachrangigen Schuldverschreibungen, die von an-
deren Personen als der Emittentin gehalten werden, unter einen in den mafigeblichen End-
glltigen Bedingungen definierten Schwellenwert fallt, vorzeitig zuriickzahlen. Fur jede vorzei-
tige Rickzahlung und jeden Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen missen die
Voraussetzungen fur die vorzeitige Riickzahlung und den Ruckkauf (wie in den Emissionsbe-
dingungen der nachrangigen Schuldverschreibungen beschrieben) erfillt sein.

Jede vorzeitige Rickzahlung und jeder Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen
bedurfen der vorherigen Erlaubnis der zustédndigen Behérde. Gemafl der CRR darf die zu-
standige Behorde bzw die Abwicklungsbehérde Instituten die vorzeitige Rickzahlung und den
Ruckkauf von Tier 2 Instrumenten (wie zB die nachrangigen Schuldverschreibungen) nur bei
Vorliegen bestimmter Voraussetzungen erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige tech-
nische Bestimmungen und Standards betreffend auf die Emittentin anwendbare aufsichts-
rechtliche Kapitalanforderungen sind von der zustandigen Behdérde bei ihrer Entscheidung
Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Rickzahlung oder eines Ruckkaufs zu berlicksichtigen.
Es ist ungewiss, wie die zustéandige Behorde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und
wie sich diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuld-
verschreibungen andern. Daher ist es nicht abschatzbar, ob und falls ja, unter welchen Bedin-
gungen die zustandige Behoérde ihre vorherige Erlaubnis fur eine vorzeitige Rickzahlung oder
einen Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustandigen Behérde erhalten wirde,
wird jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Ruckzahlung der nachrangigen
Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Beriucksichtigung der Auswirkungen
externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene Auswirkungen der Ausiibung eines
vorzeitigen Ruckzahlungsrechts, aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und vorherr-
schende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko, dass die ein ihr in Bezug auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Ruckzahlungsrecht nicht aus-
Uben wird und die Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der nachrangigen Schuld-
verschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

Anleihegldubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausge-
setzt, dass die Emittentin weitere Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten
eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag
an (gewohnlichem unbesichertem oder nachrangigem) Fremdkapital, das die Emittentin aus-
geben und/oder aufnehmen darf (oder muss) und das gleichrangig mit oder vorrangig zu den
nachrangigen Schuldverschreibungen ist.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann
den durch Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen erstattungsféhigen Be-
trag im Fall einer Insolvenz der Emittentin reduzieren. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass
das Vorstehende auch fur nachrangige Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen,
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1.23

nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden. Eine Klassifizierung als griine
Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen hat keinen Einfluss auf den Status der
nachrangigen Schuldverschreibungen in Bezug auf die Nachrangigkeit und die aufsichtsrecht-
liche Einstufung als Eigenmittel oder Instrumente beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen die Anleiheglaubiger nicht,
diese zu kiindigen oder deren Riickzahlung auf sonstige Weise zu beschleunigen und
diirfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Anleihebedingungen der nachrangigen Schuldverschreibungen sehen keine Verzugser-
eignisse vor und Anleihegldubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein
Recht, zu kiindigen oder anderweitig die Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibun-
gen zu erwirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fur Anleihe-
glaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige An-
leihen oder soziale Anleihen begeben werden.

Zudem sind die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von Aufrechnungs-
oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der Abwicklung
untergraben wirden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den nachrangigen Schuldverschrei-
bungen erhéht.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nicht nach Wahl der Anleihegladubi-
ger vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzeitige
Ruckzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen. Daher kénnen Anlei-
heglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen gezwungen sein, die finanziellen Risi-
ken einer Investition in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu
tragen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit aus steuerlichen oder auf-
sichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Die Emittentin kann — die Zustimmung der zustandigen Behdrde vorausgesetzt - nach eige-
nem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit
(auch vor Ablauf von funf Jahren nach dem Datum ihrer Begebung) jederzeit aus steuerlichen
Griuinden vorzeitig zurtickzahlen.

Ebenso kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibun-
gen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit (auch vor Ablauf von funf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission) jederzeit aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitig zurtick-
gezahlt werden und die Anleger die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer
Endfalligkeit halten und somit méglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kénnten.

Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Bestimmungen in den Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen

Bei Schuldverschreibungen, die kein Recht der Anleihegldubiger auf vorzeitige Riick-
zahlung vorsehen, haben die Anleihegldaubiger méglicherweise keine Méglichkeit, ihr
Investment vorzeitig zu beenden.
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1.2.4

Die Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass die Anleiheglaubiger kein Recht auf vor-
zeitige Ruckzahlung haben. Sofern dies der Fall ist, tragt ein Anleihegldubiger daher grund-
satzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den Schuldverschreibungen investiert bleiben
zu mussen und keine vorzeitige Ruckzahlung verlangen zu kénnen. Weiters sollten Anleger
bedenken, dass die Emittentin Schuldverschreibungen, die nicht fix verzinst sind und bei de-
nen der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung eingerdaumt wird, auch im Falle einer
fur die Emittentin nachteiligen Entwicklung des mafigeblichen Referenz(zins)satzes kiindigen
kann, wodurch den Anleiheglaubigern die Chance auf eine héhere Rendite genommen wer-
den kann. Umgekehrt steht den Anleiheglaubigern im Falle einer fur sie nachteiligen Entwick-
lung des Referenz(zins)satzes keine Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung der Schuldver-
schreibungen zu und die Emittentin kénnte von der fur sie vorteilhaften Entwicklung des Re-
ferenz(zins)satzes bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen profitieren.

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten, unterliegen Risiken im Zusammen-
hang mit einer méglichen Anderung des Werts der Optionen.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein Recht
auf Kundigung und vorzeitige Ruckzahlung der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert
sein. Solche Optionen haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar, eine
solche Option austiben zu kénnen, der "Optionspreis"). Der Optionspreis kann sich andern
und diese Anderung kann auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen. Der
Wert der Option verringert sich typischerweise gegen den Verfallstag hin, danach ist die Op-
tion vollig wertlos. Anleiheglaubiger solcher Schuldverschreibungen tragen das Risiko einer
unglinstigen Entwicklung des Optionspreises allfalliger mit den Schuldverschreibungen ver-
bundenen Optionen.

Bei Schuldverschreibungen mit Recht auf vorzeitige Riickzahlung der Emittentin tragt
der Anleiheglaubiger neben dem Risiko der vorzeitigen Riickzahlung auch ein héheres
Marktpreisrisiko (Risiko der vorzeitigen Riickzahlung).

Wenn Anleihebedingungen ein Recht auf vorzeitige Ruckzahlung der Emittentin vorsehen,
kann die Emittentin entweder zu bestimmten Tagen (Wahlriickzahlungstage) oder bei Eintritt
bestimmter Ereignisse (zB Rechtsadnderung, Absicherungs-Stérung, gestiegener Absiche-
rungs-Kosten oder aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden), die Schuldverschrei-
bungen zu einem bestimmten Betrag (Wahlruckzahlungsbetrag, Amortisationsbetrag bzw vor-
zeitigen Ruckzahlungsbetrag) an die Anleiheglaubiger vorzeitig zuriickzahlen. Dabei tragt der
Anleiheglaubiger das Risiko, dass der Betrag, den er bei vorzeitiger Riickzahlung erhalt, nied-
riger als der Marktpreis und/oder der Ruckzahlungsbetrag und/oder Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen ist.

Da alle Anleiheglaubiger dem Risiko einer vorzeitigen Ruckzahlung durch die Emittentin un-
terliegen (dieses stellt eine Option dar), spiegelt sich dieses Ausubungsrisiko auch im Markt-
preis solcher Schuldverschreibungen wider. Dies kann zu Schwankungen des Preises der
Schuldverschreibungen filhren, wenn Anderungen der Zinsséatze oder der Volatilitat vorliegen.

Risikofaktoren in Bezug auf die Preisbildung von, die Kosten in Zusammenhang mit,
den Markt von und die Abwicklung der Schuldverschreibungen

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmdglich oder untersagt sein, Zins-
und/oder Kapitalriickzahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.
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Fur Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass es der Emittentin ganz oder teilweise unméglich
oder untersagt ist, jene Zinszahlungen und/oder Kapitalrlickzahlungen zu leisten, zu denen
sie aufgrund der jeweils mafigeblichen Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen ver-
pflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso hoéher ist dieses Risiko (Kreditri-
siko). Wird dieses Risiko schlagend, kann dies dazu fuhren, dass die Emittentin Zinszahlungen
und/oder Kapitalriickzahlungen zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) nicht leistet.

Anleihegldubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren
abhangig, wie etwa Bonitat der Emittentin, Schwankungen des Marktzinsniveaus, der Politik
der Zentralbanken, gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einem Mangel
an bzw einer UberschieBenden Nachfrage nach der maf3geblichen Art von Schuldverschrei-
bungen. Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt
im Zeitablauf.

Far Anleiheglaubiger besteht daher das Risiko negativer Marktpreisentwicklungen der Schuld-
verschreibungen, das schlagend werden kann, wenn Anleiheglaubiger die Schuldverschrei-
bungen vor Endfalligkeit verkaufen. Falls der von einem Anleihegladubiger bei einem Verkauf
von Schuldverschreibungen erzielte Nettoerldés (samt etwaiger zwischenzeitlich auf die
Schuldverschreibungen geleisteten Ausschittungen) niedriger ist als der Preis (einschlieRlich
allfalliger Spesen und Gebuhren), zu dem er die Schuldverschreibungen erworben hat, erlei-
det der Anleiheglaubiger einen Nettoverlust.

Auch Anderungen des Credit Spreads, das ist jene Spanne, die die Emittentin einem Anleihe-
glaubiger als Aufschlag fur das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko bezahlen
muss bzw der Aufschlag auf den risikofreien Zinssatz, haben Einfluss auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen. Weitet sich der Credit Spread der Emittentin aus, so sinkt der Markt-
preis der Schuldverschreibungen.

Weiters reagiert der Marktpreis der Schuldverschreibungen von mit wesentlichem Ab- bzw
Aufschlag emittierten Schuldtiteln auf allgemeine Anderungen von Zinssatzen in der Regel
volatiler als die Marktpreise fur herkémmliche verzinsliche Schuldverschreibungen.

Anleihegldubiger tragen das Risiko, Ertrage aus den Schuldverschreibungen méglich-
erweise nicht zu denselben oder giinstigeren Konditionen, als den in den Schuldver-
schreibungen verbrieften, veranlagen zu kénnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit einer erneuten
Anlage der aus der Schuldverschreibung frei gewordenen Geldmittel.

Fir Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen hangt die Rendite einer Schuldverschrei-
bung neben ihrem Kurs und ihrer Nominalverzinsung auch davon ab, ob Zinsertrage, die wah-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibung erzielt werden, zu einem gleich hohen oder bes-
seren Zinssatz als dem fur die Schuldverschreibung maRgeblichen Zinssatz wieder angelegt
werden kénnen. Das Risiko, dass der allgemeine Markizins wahrend der Laufzeit unter die
Verzinsung der Schuldverschreibungen fallt, wird als Wiederveranlagungsrisiko bezeichnet.
Die Héhe des Wiederveranlagungsrisikos hangt auch von der Ausgestaltung der jeweiligen
Schuldverschreibungen ab.
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1.2.5

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kén-
nen das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem Kauf- oder Verkaufs-
preis meist verschiedene Arten von Nebenkosten (einschliellich Transaktionsgebthren und
Provisionen) an. Institute des Finanzsektors verrechnen in der Regel Provisionen und Spesen
entweder als fixe Mindestprovisionen und/oder als vom Auftragswert abhangige prozentuelle
Provisionen. Soweit zusatzliche — inlandische oder auslandische — Parteien an der Durchfih-
rung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker auf Aus-
landsmarkten, kénnen Anlegern auch Brokergebuhren, Provisionen und sonstige Gebuhren
und Kosten derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden. Neben den direkt mit dem
Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (direkten Kosten) mussen Anleger
auch Folgekosten (wie etwa Depotgebuhren) berucksichtigen.

Anleger unterliegen dem Risiko, dass diese Nebenkosten den Ertrag der Schuldverschreibun-
gen erheblich reduzieren oder gar aufheben kénnen, insbesondere, wenn geringe Betrage in
die Schuldverschreibungen investiert werden.

Die Anleiheglaubiger miissen sich auf die Funktionalitit des maRgeblichen Clearing
Systems verlassen.

Die Abwicklung von Kaufen und Verkaufen sowie die Gutschrift von Zahlungen im Zusam-
menhang mit Schuldverschreibungen erfolgt tber ein Clearing System. Die Emittentin Gber-
nimmt keine Verantwortung dafur, dass die Schuldverschreibungen vom Clearing System tat-
sachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anleiheglaubigers Ubertragen werden. Anlei-
heglaubiger miussen sich auf die Funktionsfahigkeit des Clearing Systems verlassen. Es be-
steht das Risiko, dass aufgrund der Verwendung des Clearing Systems Gutschriften auf das
Konto des Anlegers nicht, nicht innerhalb des vom Anleger erwarteten Zeitraums oder verspa-
tet erfolgen.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzlichen noch einer freiwilligen
Einlagensicherung gedeckt.

Die Forderungen der Anleihegléaubiger unter den Schuldverschreibungen sind weder von der
gesetzlichen noch von der freiwilligen Einlagensicherung gedeckt. Im Falle einer Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fur Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das
gesamte in die Schuldverschreibungen investierte Kapital verlieren.

Risikofaktoren in Bezug auf die Zulassung oder Einbeziehung von Schuldverschreibun-
gen

Bei Schuldverschreibungen, die nicht an einer Bérse oder einem anderen Handelssys-
tem notiert sind, haben die Anleiheglaubiger moglicherweise keine Gelegenheit, ihre
Schuldverschreibungen zu verkaufen und damit ihr Investment vorzeitig zu beenden.

Die Endgultigen Bedingungen von Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass die
Schuldverschreibungen nicht im Amtlichen Handel der Wiener Borse oder einem anderen
Handelssystem notiert sind. Sofern dies der Fall ist und die Anleiheglaubiger kein Kiindigungs-
recht haben, tragt ein Anleiheglaubiger das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den Schuld-
verschreibungen investiert bleiben zu mussen, da die Anleiheglaubiger ihre Schuldverschrei-
bungen moglicherweise nicht verkaufen kénnen.
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Fiir die Schuldverschreibungen kénnte sich kein liquider Sekundarmarkt entwickeln
oder, falls er sich entwickelt, kénnte dieser nicht bestehen bleiben. Auf einem illiquiden
Markt sind Anleiheglaubiger daher unter Umstéanden nicht in der Lage, ihre Schuldver-
schreibungen zu einem angemessenen Marktpreis oder iiberhaupt zu verkaufen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, sind zum Teil Neuemis-
sionen. Fur diese Schuldverschreibungen wird es zum Emissionszeitpunkt jedenfalls keinen
liquiden Markt geben.

Unabhangig von einem allfélligen Handel der Schuldverschreibungen an der Bérse im gere-
gelten Markt oder im MTF kénnte sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibun-
gen nicht entwickeln, oder falls er sich entwickelt, kdnnte dieser nicht bestehen bleiben. No-
tieren die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse, kdnnen Informationen tber den Markt-
preis solcher Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat dieser
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. In einem illiquiden Markt ist es einem An-
leiheglaubiger unter Umstanden nicht méglich, seine Schuldverschreibungen jederzeit uber-
haupt oder zu angemessenen Preisen oder Preisen, die eine vergleichbare Rendite wie ahn-
liche Anlagen, fur die ein entwickelter Sekundarmarkt besteht, zu verkaufen. Fur Schuldver-
schreibungen dieser Art besteht typischerweise ein eingeschrankter Sekundarmarkt und ihr
Marktpreis weist eine héhere Volatilitdt auf als der Marktpreis von Schuldtiteln, fur die ein li-
quider Markt besteht. llliquiditat kann schwerwiegende negative Auswirkungen auf den Markt-
preis von Schuldverschreibungen haben. Die Méglichkeit der Anleiheglaubiger, Schuldver-
schreibungen zu verkaufen, kann zusatzlich durch landerspezifische Umsténde (zB aufgrund
wertpapierspezifischer oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen) eingeschrankt sein.

Anleihegldubiger von bérsenotierten Schuldverschreibungen unterliegen dem Risiko,
dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder been-
det wird.

Notieren Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt oder im MTF, kann die Notierung
dieser Schuldverschreibungen - abhangig von den an diesem Markt geltenden Regelungen -
vom mafigeblichen Markt selbst oder einer zustédndigen Regulierungsbehérde aus verschie-
denen Ereignissen, insbesondere der Verletzung von Kurslimits, bei Versté3en gegen gesetz-
liche Bestimmungen, beim Auftreten operativer Probleme an den Méarkten oder, ganz allge-
mein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines funktionierendes Marktes oder zur Wahrung von
Anlegerinteressen fur erforderlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Wei-
ters kann der Handel mit Schuldverschreibungen aufgrund einer Entscheidung der Bérse, ei-
ner Regulierungsbehoérde oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Insbesondere kann
der Fall eintreten, dass Anleiheglaubiger bei Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des
Handels ihre Schuldverschreibungen nicht verkaufen kénnen. Selbst im Falle einer Ausset-
zung, einer Unterbrechung oder einer Einstellung des Handels mit Schuldverschreibungen
kénnen derartige MaBnahmen unter Umstanden weder ausreichend, noch adaquat oder zeit-
gerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen der Anleger zu wahren.
Wird der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach der Veréffentlichung von kursrelevan-
ten Informationen, die sich auf solche Schuldverschreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der
Marktpreis der Schuldverschreibungen bereits negativ beeinflusst worden sein. Jedes dieser
Risiken wirde sich, falls es eintritt, wesentlich nachteilig auf die Anleiheglaubiger auswirken
und kénnte fur die Anleiheglaubiger zu einem Verlust fuhren.
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1.2.6

1.2.7

Risikofaktor in Bezug auf allféllige Ratings von Schuldverschreibungen

Alifdllige Ratings von Schuldverschreibungen spiegeln nicht alle Risiken einer Anlage
in diese Schuldverschreibungen adaquat wider und kénnen ausgesetzt, herabgestuft
und zuriickgezogen werden (Ratingrisiko).

Ein Rating von Schuldverschreibungen spiegelt moglicherweise nicht samtliche Risiken einer
Anlage in diese Schuldverschreibungen adaquat wider. AuRerdem kénnen Ratings ausge-
setzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder
Rucknahme kann sich nachteilig auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken.
Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen
dar und kann jederzeit von der Ratingagentur Gberprift oder zurickgenommen werden.

Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfal-
tig bedacht werden.

Allfallige Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen bzw von einem Anleiheglaubiger bei Ver-
kauf oder Ruckzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne, kénnen in seinem
Heimatland oder in anderen Landern zu versteuern sein. Anleihegldubiger sind dem Risiko
ausgesetzt, dass die reale Rendite der Schuldverschreibungen aufgrund von Einfliussen an-
wendbarer Steuergesetzgebung wesentlich geringer als erwartet sein kann. Au3erdem kén-
nen sich die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zu Ungunsten der Anleiheglaubiger &n-
dern, was zu héherer Steuerbelastung und damit zu einer geringeren Rendite der Schuldver-
schreibungen fuhren kénnte.

Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht, Anderungen der gel-
tenden Gesetze, Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger
haben.

Die Anleihebedingungen unterliegen &sterreichischem Recht. Anleger sollten beachten, dass
das fur die Schuldverschreibungen geltende Recht unter Umstanden nicht das Recht ihres
eigenen Landes ist und dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht ihnen
unter Umstanden keinen ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet. Die Auswirkungen einer
etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung ésterreichischen Rechts (oder des
in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw der nach dem Datum dieses Prospekts tiblichen Ver-
waltungspraxis sind derzeit nicht absehbar. Anleiheglaubiger unterliegen daher dem Risiko,
dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht fur Anleiheglaubiger unvorteilhaft
ist und sich andern kann.

Ein 6sterreichisches Gericht kann einen Treuhédnder (Kurator) fiir die Schuldverschrei-
bungen ernennen, der die Rechte und Interessen der Anleihegldubiger in deren Namen
ausiibt und wahrnimmt, wodurch die Moglichkeit der Anleihegldubiger zur individuellen
Geltendmachung ihrer Rechte aus den Schuldverschreibungen eingeschrankt werden
kann.

Gemalk dem &sterreichischen Kuratorengesetz und dem 6sterreichischen Kuratorenergan-
zungsgesetz kann auf Verlangen eines Beteiligten (zB eines Anleiheglaubigers) oder auf Ver-
anlassung des zustandigen Gerichts von einem &sterreichischen Gericht ein Treuhéander (Ku-
rator) ernannt werden, der die gemeinsamen Interessen der Anleiheglaubiger in Bezug auf
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1.2.8

alle Angelegenheiten vertritt, die ihre gemeinsamen Rechte beriihren. Dies ist insbesondere
méglich, wenn ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, in Zusammen-
hang mit Anderungen der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen oder Anderungen
in Bezug auf die Emittentin oder in ahnlichen Fallen. Wenn ein Kurator ernannt wird, dann tbt
er die gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und vertritt die Interessen aller Anlei-
heglaubiger und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fur alle Anleiheglaubiger
bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator die Interessen der Anleiheglaubiger vertritt und
die Rechte der Anleiheglaubiger ausiibt, kann dies zu einer Benachteiligung bzw zu einer Kol-
lision mit den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger fuhren.

Risikofaktor in Bezug auf Wahrungen

Anleihegldubiger kdnnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursentwicklungen oder
dem Risiko, dass Behdrden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt
sein (Wéahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Die Ruckzahlung sowie die Zahlung von Zinsen (soweit anwendbar) auf die Schuldverschrei-
bungen erfolgen in der in den Anleihebedingungen festgelegten Wahrung (die "festgelegte
Waéhrung"). Damit sind bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsumrechnungen
verbunden, falls die Finanzgeschéafte eines Anleiheglaubigers hauptsachlich in einer anderen
Wahrung als der festgelegten Wahrung getatigt werden. Zu diesen Risiken zahlen auch das
Risiko einer erheblichen Wechselkursanderung (einschlieBlich Anderungen aufgrund einer
Abwertung der festgelegten Wahrung oder einer Neubewertung der anderen \Wahrung) sowie
das Risiko, dass die fur die andere Wahrung zustandigen Behdrden Devisenkontrollen einfuh-
ren oder andern. Eine Aufwertung der anderen Wahrung gegenuber der festgelegten Wah-
rung warde (i) zu einer Verringerung des Gegenwerts des Ertrags aus den Schuldverschrei-
bungen in der anderen Wahrung, (ii) zu einer Verringerung des Gegenwerts des auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Kapitalbetrags in der anderen Wahrung und (iii) zu einer
Verringerung des Gegenwerts des Marktwerts der Schuldverschreibungen in der anderen
Wahrung fuhren.

Regierungs- und Wahrungsbehdrden kénnen (wie es in der Vergangenheit bereits teilweise
geschehen ist) Devisenkontrollen und Wahrungsbindungen einfuhren oder auftheben, die sich
nachteilig auf einen geltenden Wechselkurs auswirken kénnten. Infolgedessen kénnen Anlei-
heglaubiger geringere Zins- oder Ruckzahlungsbetrage erhalten als erwartet oder auch tber-
haupt keine.
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2. DAS PROGRAMM

Hinweis:  Nachfolgend finden sich allgemeine Informationen zum Programm und den Schuldver-
schreibungen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Informationen keine voll-
standige Darstellung der Schuldverschreibungen enthalten. Eine vollstandige Beschrei-
bung der Schuldverschreibungen und der mit ihnen verbundenen Rechte ergibt sich nur
aus den Muster-Anleihebedingungen (siehe ab Seite 69 des Prospekts), wie durch die fur
eine jede Serie von Schuldverschreibungen veréffentlichten Endgultigen Bedingungen er-
ganzt, die als Muster in diesem Prospekt enthalten sind (siehe ab Seite 159 des Pros-

pekts).

Beschreibung:

Emittentin:

Hauptzahistelle:

Begebungsmethode:

Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Pro-
gramm") als auf Inhaber lautende (i) nicht-nachrangige Schuldver-
schreibungen, (i) "preferred  senior"  Schuldverschreibungen,
(i) "non-preferred senior" Schuldverschreibungen (die in (ii) und (iii)
genannten Schuldverschreibungen stellen Instrumente beriicksichti-
gungsfahiger Verbindlichkeiten gemafl Artikel 72b CRR dar) und
(iv) nachrangige Schuldverschreibungen in Prozentnotiz (die
"Schuldverschreibungen").

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
VOLKSBANK WIEN AG

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Haupt-
zahlstelle, allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungs-
stelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere
Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder Be-
rechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit:
(i) eine Hauptzahlstelle und eine Berechnungsstelle; (ii) eine Zahl-
stelle in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine
Zahlstelle mit einer benannten Geschaftsstelle an dem von der betref-
fenden Borse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die Zahlstellen und
die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle
ihrer jeweils benannten Geschaftsstelle eine andere Geschéaftsstelle
in demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Ver-
anderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder
die Berechnungsstelle erfolgen unverzuglich durch die Emittentin im
Einklang mit den Anleihebedingungen.

Die Schuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine "Serie")
begeben. Die Anleihebedingungen einer jeden Serie von Schuldver-
schreibungen ergeben sich aus den mafigeblichen Endgultigen Be-
dingungen (die als Muster in diesem Prospekt ab Seite 159 enthalten
sind, die "Endgiiltigen Bedingungen"), die auf die anwendbaren
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Konsolidierung von
Schuldverschreibungen:

Emissionspreis:

Vertriebsmethode:

Bdérsenotiz, Zulassung
zum Handel bzw. Einbe-
ziehung in ein MTF:

Anlegerkategorien, de-
nen die Schuldverschrei-
bungen angeboten wer-
den:

Griinde fiir das Angebot
und Verwendung des
Emissionserloses:

(Teile dieser) Muster-Anleihebedingungen (die in diesem Prospekt ab
Seite 69 enthalten sind, die "Muster-Anleihebedingungen") verwei-
sen oder diese wiedergeben (zusammen, die "Anleihebedingun-

gen").

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Daueremissionen
begeben werden. Einmalemissionen stellen Schuldverschreibungen
dar, die wahrend einer bestimmten Angebotsfrist gezeichnet und be-
geben werden kdnnen. Bei Daueremissionen liegt es im Ermessen
der Emittentin, wann die Schuldverschreibungen wahrend der gesam-
ten (oder einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verfugung stehen
und begeben werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emittentin
berechtigt, den Gesamtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu re-
duzieren.

Schuldverschreibungen einer Serie kénnen mit Schuldverschreibun-
gen einer anderen Serie derart konsolidiert werden, dass sie zusam-
men eine einheitliche Serie bilden.

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag oder mit ei-
nem Aufschlag auf den oder einem Abschlag vom Nennbetrag aus-
gegeben werden.

Der Erstemissionspreis von Schuldverschreibungen, die als Dauer-
emission begeben werden, wird fur den Beginn ihrer Angebotsfrist in
den mafdgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben und danach
fortlaufend von der Emittentin nach MalRgabe der zum jeweiligen Aus-
gabezeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen angepasst.

Die Schuldverschreibungen kénnen auf syndizierter oder auf nicht-
syndizierter Basis sowie im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder
als Privatplatzierung begeben werden.

Die Emittentin hat zum Datum dieses Prospekts keinen Antrag auf
Zulassung des Programms zum Handel im Amtlichen Handel der Wie-
ner Borse sowie auf Einbeziehung des Programms zum Handel an
dem von der Wiener Borse als MTF gefihrten Vienna MTF gestellt,
behalt sich dies jedoch ausdriicklich vor. Unter diesem Prospekt kén-
nen Schuldverschreibungen begeben werden, die notiert und nicht
notiert sind. Die jeweils fir eine Serie von Schuldverschreibungen
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen werden angeben, ob diese
Schuldverschreibungen notiert sind oder nicht.

Die Schuldverschreibungen kénnen sowohl institutionellen Kunden
als auch Privatkunden angeboten werden.

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nichts anderes angegeben
ist, werden die Nettoerldse aus der Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fur ihre allgemeinen
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Bereitstellung der den
Schuldverschreibungen
zugrunde liegenden Re-
ferenz(zins)sitze:

Refinanzierungsbedurfnisse verwendet, Emissionen von Schuldver-
schreibungen, die nachrangiges Kapital verbriefen, dienen zur Star-
kung der Eigenmittelausstattung der Emittentin und Emissionen be-
ricksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen dienen der Anrech-
nung als berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) geman
Artikel 72k CRR.

Die Referenz(zins)satze, die den Schuldverschreibungen zugrunde
liegen kénnen, werden durch mehrere Administratoren bereitgestelit.
Zum Datum dieses Prospekts ist gemaf Artikel 36 Benchmarks Ver-
ordnung das European Money Markets Institute (EMMI), das die Euro
Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, in das Register der
ESMA eingetragen. Das Register ist auf der Website der ESMA unter
"www .esma.europa.eu"” veroffentlicht. Angaben zu etwaigen weiteren
den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Swap-Séatzen oder
Referenz(zins)satzen und weitere Angaben, insbesondere zu den
oben genannten Administratoren und Referenz(zins)séatzen, kénnen
in den mafigeblichen Endgiltigen Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen gemacht werden.
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3. ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dieses Kapitel enthalt bestimmte, Gber die Anleihebedingungen hinausgehende Angaben zu den
Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden kénnen. Es enthalt (i) Angaben, die
nach der Prospektverordnung verpflichtend in den Prospekt aufzunehmen, aber in den Anleihebedin-
gungen nicht enthalten sind (zB da es sich dabei zum Teil nicht um rechtliche Verhaltnisse handelt),
und (ii) bestimmte ndhere Ausfuhrungen und Erklarungen zu Angaben tber die Schuldverschreibungen
aus den Anleihebedingungen, die die Emittentin zum besseren Verstandnis der Schuldverschreibungen
fur Anleger fur sinnvoll erachtet.

Warnung: Die aus einer Serie von Schuldverschreibungen der Emittentin und den Inhabern der Schuld-
verschreibungen (die "Anleiheglaubiger") erwachsenden Rechte und Pflichten und damit die Funkti-
onsweise dieser Schuldverschreibungen ergeben sich ausschliellich aus den fur die jeweilige Emission
maRgeblichen Anleihebedingungen, dh den Endgultigen Bedingungen (die fur jede Serie von Schuld-
verschreibungen auf der Webseite der Emittentin unter www .volksbank-vorarlberg.at unter dem Pfad:
"Borsen & Markte/Anleihen/Basisprospekte" verdffentlicht werden und die als Muster in diesem Pros-
pekt ab Seite 159 enthalten sind), und den Muster-Anleihebedingungen (siehe ab Seite 69 des Pros-
pekts). Die Anleihebedingungen sind rechtsverbindlich, die nachstehenden Angaben dienen nur Infor-
mationszwecken. Anleger dirfen ihre Entscheidung uber den Erwerb von Schuldverschreibungen nicht
alleine auf dieses Kapitel stutzen, sondern sind dazu angehalten, den gesamten Prospekt, etwaige
Nachtrage einschlie3lich der mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen (im Hinblick auf die Schuldver-
schreibungen insbesondere die Kapitel "1 RISIKOFAKTOREN" und "5 ANLEIHEBEDINGUNGEN") zu
studieren.

3.1 RANG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ZUSATZLICHE
ANGABEN

Die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen weisen im Hinblick auf ihren
Rang, dh im Hinblick auf die Reihenfolge, die die Emittentin bei der Bedienung ihrer Verbind-
lichkeiten einzuhalten hat, eine der folgenden Eigenschaften auf, die in § 2 der Muster-Anlei-
hebedingungen optional ausgestaltet sind und sich folglich aus den Endgultigen Bedingungen
ergeben: (i) nicht-nachrangige, (ii) "preferred senior”, (iii) "non-preferred senior" oder
(iv) nachrangige Schuldverschreibungen.

311 Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Die nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbe-
sicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben,
ausgenommen jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder
nachrangig sind.
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3.1.3

"Preferred senior” Schuldverschreibungen

Die "preferred senior" Schuldverschreibungen begrunden direkte, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen als beriicksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel
72b (2) lit d CRR) der Emittentin fur die MREL Anforderung z&hlen, die im Fall der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich be-
vorrechtigt oder nachrangig sind.

"Non-preferred senior” Schuldverschreibungen

Die "non-preferred senior" Schuldverschreibungen begrinden direkte und unbesicherte Ver-
bindlichkeiten der Emittentin und sollen als berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im
Sinne des Artikels 72a (1) lita und Artikels 72b CRR) der Emittentin fur die MREL Anforderung
zahlen, jedoch mit der MalRgabe, dass Anspriche unter den "non-preferred senior" Schuld-
verschreibungen im Fall eines reguléren Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der Emit-
tentin:

(@) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die
nicht die Kriterien fur Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen;

(b)  gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinfti-
gen "non-preferred senior" Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die
die Kriterien fur Schuldtitel gemanR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenom-
men nicht nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig
oder nachrangig gegenuber den "non-preferred senior" Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegenuber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen Ansprichen aus:
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kern-
kapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen ande-
ren nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Die unter dem Programm begebenen nachrangigen Schuldverschreibungen sollen Instru-
mente des Erganzungskapitals (Tier 2) geman Artikel 63 CRR darstellen, unterliegen jeweils
den dortigen Bestimmungen und Beschrankungen und haben eine Mindestlaufzeit von funf
Jahren.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaRgabe, dass Anspriiche unter den nach-
rangigen Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin und
soweit die nachrangigen Schuldverschreibungen (zumindest teilweise) als Eigenmittelposten
anerkannt werden:
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3.2.1

3.2.2

(@) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukunftigen Ansprichen aus (i) un-
besicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emitten-
tin; (ii) Instrumenten berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaR Artikel 72b
CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich
nicht aus Eigenmittelposten der Emittentin ergeben; und (iv) alle anderen nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Be-
dingungen oder gemal zwingender gesetzlicher Bestimmungen einen héheren Rang
als die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibun-
gen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsgemaf haben sollen, sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukunf-
tigen Ansprichen aus Tier 2 Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emittentin
ergeben, die gleichrangig mit Tier 2 Instrumenten sind, sind; und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen Anspriuchen aus: (i) In-
strumenten des zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR
der Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigen-
mittelposten der Emittentin ergeben, die gegeniuiber den nachrangigen Schuldver-
schreibungen nachrangig sind.

AUSZAHLUNGSPROFILE, VERZINSUNG

Die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen gehéren im Hinblick auf ihre
Verzinsung zu einer der folgenden vier Varianten (jeweils eine "Variante"), die als optionale
Muster-Anleihebedingungen ausgestaltet sind; die Endgultigen Bedingungen geben an, wel-
che Variante der Muster-Anleihebedingungen anwendbar ist: (i) Variante 1 — fixer Zinssatz,
(i) Variante 2 - Nullkupon-Schuldverschreibungen, (iii) Variante 3 — Variabler Zinssatz oder
(iv) Variante 4 — Fix zu variabler Zinssatz oder fix zu fix Zinssatz. Jede der Muster-Anleihebe-
dingungen fir eine Variante verfugt ua im Hinblick auf die Verzinsung uber weitere Optionen
(je eine "Option"), die in den Endglltigen Bedingungen ausgewahlt werden. Aus den Varian-
ten und Optionen ergeben sich im Hinblick auf die Verzinsung die folgenden Ausgestaltungs-
maoglichkeiten der Schuldverschreibungen.

Variante 1 — Fixer Zinssatz

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz werden uber ihre gesamte Laufzeit mit einem im
Vorhinein prozentuell fixierten Zinssatz (zB 2,5% vom Nennbetrag per annum) verzinst. Dieser
fixe Zinssatz kann entweder fiir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen gleich sein
(Option 1) oder ansteigen (Option 2) (zB 2,0% vom Nennbetrag per annum in den ersten vier
Jahren der Laufzeit und danach 2,8% vom Nennbetrag per annum).

Variante 2 - Nullkupon-Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Schuldverschreibungen darstellen, werden nicht lau-
fend verzinst, sondern weisen typischerweise einen Riickzahlungsbetrag aus, der gleich oder
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héher als der Nennbetrag ist und/oder werden zu einem Emissionspreis gleich oder unter ih-
rem Nennbetrag begeben. Ein méglicher zinsdquivalenter Ertrag fur den Anleiheglaubiger
ergibt sich (unter AuRerachtlassung allfalliger Inflation, Abgaben, Spesen und Gebuhren im
Zusammenhang mit dem Erwerb, Halten oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen) aus
der Differenz zwischen dem Ruckzahlungsbetrag bzw dem Preis, den ein Anleiheglaubiger
bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen erhalt und dem Emissionspreis der Schuldver-
schreibungen bzw dem Preis, den der Anleger beim Erwerb der Schuldverschreibungen be-
zahlt hat.

Variante 3 — Variabler Zinssatz

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist der Zinssatz nicht Uber die Laufzeit
fixiert, sondern fest an einen Referenz(zins)satz gebunden. Der variable Zinssatz entspricht
dem Referenz(zins)satz oder einem Teil bzw Vielfachen des Referenz(zins)satzes zu- oder
abzuglich einer Marge, zB 0,8 * 3M-Euribor + 20 Basispunkte per annum. An bestimmten
Tagen (sogenannte Zinsfeststellungstage) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
wird von der Berechnungsstelle die Héhe des Referenz(zins)satzes festgestellt und aufgrund
des festgestellten Wertes des Referenz(zins)satzes der variable Zinssatz fur einen bestimm-
ten Zeitraum (sogenannte Zinsperiode) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fi-
xiert, dh der an diesem Zinsfeststellungstag nach der in den Anleihebedingungen angegebene
Zinssatz gilt dann fur eine Zinsperiode. Beim nachsten Zinsfeststellungstag wird der variable
Zinssatz erneut berechnet und flr eine Zinsperiode (so eine folgt) fixiert. Schuldverschreibun-
gen mit variabler Verzinsung kénnen auch einen Mindest- und/oder einen Héchstzinssatz auf-
weisen; in diesem Fall kommit, falls die oben genannte Berechnung einen Zinssatz ergeben
wirde, der unter dem Mindestzinssatz liegt, fur die mafigebliche Zinsperiode der Mindestzins-
satz zur Anwendung und falls die oben genannte Berechnung einen Zinssatz ergeben wirde,
der Uber dem Hochstzinssatz liegt, der Héchstzinssatz zur Anwendung. Der variable Zinssatz
der Schuldverschreibungen istim Falle der Anwendbarkeit dieser Optionen nach oben hin mit
dem Héchstzinssatz und/oder nach unten hin mit dem Mindestzinssatz begrenzt und kann
niemals kleiner als der Mindestzinssatz bzw groRer als der Hochstzinssatz werden.

Als Referenzsatze fur die Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz kommen der
EURIBOR und ein CMS-Satz (Constant-Maturity-Swap) in Frage.

EURIBOR. EURIBOR ist die Abkiirzung fur "Euro Interbank Offered Rate", ein im Rahmen der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion in Kraft getretenes System der Referenzzinss-
atze im Euromarkt. Der EURIBOR ist Referenzzinssatz fur einwdchige Gelder sowie Ein- bis
Dreimonatsgelder, Sechsmonatsgelder und Zwélfmonatsgelder. Der EURIBOR wird zu die-
sem Zweck an T2 (Real Time Gross Settlement System betrieben von Eurosystem oder jedes
Nachfolgesystem) Tagen ermittelt. Hierzu Gbermitteln die EURIBOR-Panelbanken ihre (Uber
ein Wasserfallprinzip an Hand strenger Vorgaben ermittelten) Zinssatze im Interbankenhandel
im Euroraum an einen Bildschirmdienst, der den EURIBOR um 11.00 Uhr MEZ veréffentlicht.

CMS. CMS steht kurz fur Constant-Maturity-Swap. Dabei werden, wie bei allen anderen For-
men von Zinsswaps auch, zwei unterschiedliche Zinssatze ausgetauscht. Im Gegensatz zu
einem Standardswap, bei dem ein vereinbarter Festzins gegen einen variablen Zinssatz ge-
tauscht wird, erfolgt bei einem Constant-Maturity-Swap der Austausch zweier variabler Zinss-
atze. Beim CMS wird ein kurzfristiger Geldmarktzinssatz gegen einen langfristigen Kapital-
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marktzinssatz getauscht, allerdings mit dem Unterschied, dass auch der zu zahlende Kapital-
markizinssatz regelmafig und periodisch neu festgelegt wird und damit ebenfalls variabel ist.
Die Hohe dieser Zahlungen ist dabei abhangig von einem Zinssatz fur Swaps mit immer glei-
cher Laufzeit. Lautet der Swap zum Beispiel auf den 10-Jahres CMS-Satz, so wird der Zahl-
betrag des Swaps einmal jahrlich zu einem vorab definierten Datum an den Zinssatz fur 10-
jahrige Laufzeiten angepasst. Steigt dieser Zinssatz im Verlauf der Swaplaufzeit an, dann
muss auch derjenige Swappartner, der den CMS-Satz zu zahlen hat, an den anderen Swap-
partner héhere Zahlungen leisten. Umgekehrt ist es bei fallenden Zinsen, dann verringern sich
die zu zahlenden Betrage analog. Als Referenz fur den CMS-Satz gilt die jeweils zugehérige
ICE Swap Rate.

Variante 4 — Fix zu variabler Zinssatz oder fix zu fix Zinssatz

Schuldverschreibungen kénnen auch anfanglich mit fixer und spater mit variabler Verzinsung
oder anfanglich mit fixer und spater mit einer weiteren fixen Verzinsung ausgestaltet sein. Dies
bedeutet fur den Fall fix zu variabler Verzinsung, dass die fixe Verzinsung (wie in Punkt 3.2.1
beschrieben) nach einer in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Zeit in einen variablen
Zinssatz (wie in Punkt 3.2.3 beschrieben) und fur den Fall fix zu fix Verzinsung, dass die fixe
Verzinsung nach einer in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeit in einen anderen
fixen Zinssatz geéandert wird.

METHODE ZUR FESTSETZUNG DES EMISSIONSPREISES DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen wird von der Emittentin unter Berucksichti-
gung verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und sonstiger
produktspezifischer Kriterien festgesetzt. Zusatzlich kann der Emissionspreis auch einen Aus-
gabeaufschlag beinhalten, welcher Provisionen fur die Emittentin oder sonstige im Zusam-
menhang mit der Begebung und Absicherung der Schuldverschreibungen entstehende Ne-
benkosten abdecken soll. Weiters hangt die Methode zur Festsetzung des Emissionspreises
einer Serie von Schuldverschreibungen von der Vertriebsmethode ab.

Im Falle eines nicht-syndizierten Vertriebs setzt die Emittentin den Emissionspreis auf Basis
der allgemein geltenden Marktbedingungen im eigenen Ermessen vor dem Begebungstag fest
und passt ihn danach im Falle von Daueremissionen laufend an die vorherrschenden Markt-
bedingungen an.

Beim syndizierten Vertrieb von Schuldverschreibungen wird vor Beginn des 6ffentlichen An-
gebots der Schuldverschreibungen ein Bookbuildingverfahren bei institutionellen Anlegern
durchgefiihrt, im Rahmen dessen die Nachfrage der institutionellen Anleger in Abhangigkeit
vom Emissionspreis gemessen wird. Das Ergebnis des Bookbuildingverfahrens flieRt in den
Emissionspreis der Schuldverschreibungen ein, bei dessen Festsetzung die Emittentin frei ist.

Anleger erhalten Informationen iber den aktuellen Emissionspreis tber ihre jeweilige Depot-
bank.

50



3.4
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3.6

RENDITE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Rendite der Schuldverschreibungen ist unter anderem von ihrer Verzinsung abhangig und
kann daher nur fur solche Schuldverschreibungen im Vorhinein angegeben werden, fur die
die anwendbaren Zinssatze, fur die gesamte Laufzeit im Vorhinein feststehen. Dies trifft auf
Schuldverschreibungen der Variante 1 —fixer Zinssatz und solche der Variante 2 — Nullkupon-
Schuldverschreibungen zu; fur diese Schuldverschreibungen wird die Rendite in den mal3geb-
lichen Endgultigen Bedingungen angegeben werden. Die angegebene Rendite trifft nur dann
zu, wenn die Schuldverschreibungen nicht vor dem Endfalligkeitstag verkauft oder ordentlich
oder auBRerordentlich gekiindigt werden. Bei Schuldverschreibungen der Variante 3 — variabler
Zinssatz und der Variante 4 — Fix zu variabler Zinssatz oder fix zu fix Zinssatz kann aufgrund
der unbestimmten Ertradge der Schuldverschreibungen keine Rendite berechnet werden.
Siehe zu den einzelnen Varianten das Kapitel 5 ANLEIHEBEDINGUNGEN ab Seite 69 des
Prospekts.

Eine allenfalls in den Endgultigen Bedingungen angegebene Rendite wird am (Erst-) Bege-
bungstag auf Basis des Erstemissionspreises berechnet und stellt keine Indikation fur eine
Rendite in der Zukunft dar. Die Rendite wird mithilfe der Internen-Zinsfu-Methode (IRR, In-
ternal Rate of Return) berechnet.

VERTRETUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen von Schuldverschreibungen durch den einzel-
nen Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der Emit-
tentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher Form oder
im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen.

Die Anleiheglaubiger kénnen jedoch in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzver-
fahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden kénnte, durch einen
Treuhander (Kurator), der vom Landesgericht Feldkirch ernannt wird und diesem verantwort-
lich ist, gemaR dem Gesetz vom 24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr 49 idgF (das "Kuratoren-
gesetz") und dem Gesetz vom 05.12.1877, Reichsgesetzblatt Nr 111 idgF (das "Kuratorener-
ganzungsgesetz") vertreten werden, wenn die Rechte der Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer
anderen Person dadurch verzégert wirden und vom zustandigen Gericht ein Kurator bestellt
wird. Das Kuratorengesetz und das Kuratorenergadnzungsgesetz kénnen im Internet unter der
Webseite www .ris.bka.gv.at abgerufen werden.

Eine Verodffentlichung von Vertragen, die solche Interessensvertretungen regeln, ist auf der
Website der Emittentin nicht vorgesehen.

UBERTRAGBARKEIT DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Falls in den Anleihebedingungen die Verwahrung der Schuldverschreibungen bei der
VOLKSBANK WIEN AG vorgesehen ist, ist der Anleiheglaubiger bei Erwerb der Schuldver-
schreibungen verpflichtet, ein Depot bei der Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im
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Volksbanken-Verbund zu eréffnen. Die Schuldverschreibungen kénnen in diesem Fall daher
nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut aulRerhalb des Volksbanken-Verbundes
ubertragen werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit solcher Schuldverschreibungen einge-
schrankt.

Falls in den Anleihebedingungen die Verwahrung der Schuldverschreibungen bei der OeKB
CSD GmbH vorgesehen ist, kdnnen die Schuldverschreibungen geman den jeweils anwend-
baren Bestimmungen der Clearingsysteme und anwendbarem Recht frei tibertragen werden.

ANLEGERKATEGORIEN UND EIGENE TRANCHEN FUR BESTIMMTE
MARKTE

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsatzlich an keine bestimmte oder begrenzte
Zielgruppe. Die Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fur bestimmte Markte zu bege-
ben, da eine Begebung von Tranchen nicht vorgesehen ist.

ZEICHNUNGSVERFAHREN

Die Einladung zur Angebotsstellung durch Ersterwerber erfolgt durch die Emittentin sowie et-
waige Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Schuldverschreibungen hat
durch die Anleger uber ihr depotfiihrendes Kreditinstitut zu erfolgen. Die Emittentin behalt sich
die (ganzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

ZUTEILUNGEN, ERSTATTUNG VON BETRAGEN

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht
aber das Recht zur Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Emit-
tentin von diesem Recht Gebrauch macht, werden den Anleiheglaubigern die von diesen zu
viel bezahlten Betrage von der Emittentin Uber deren depotfuhrendes Kreditinstitut riickerstat-
tet werden.

Die Anleiheglaubiger werden entweder Uber ihr depotfuhrendes Kreditinstitut Uber die ihnen
zugeteilten Schuldverschreibungen verstandigt oder gemaf einem anderen Verfahren, das in
den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben ist. Eine Angabe, ob eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist, entfallt dementsprechend.
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DIE EMITTENTIN

VERANTWORTLICHE PERSONEN

Alle Personen, die fiir die im Prospekt gemachten Angaben bzw fiir bestimmte Ab-
schnitte des Prospekts verantwortlich sind

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die "Emittentin") mit Sitz in 6830 Rankweil und
der Geschaftsanschrift Ringstralle 27, eingetragen im Firmenbuch unter FN 58848 t, Uber-
nimmt die Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Prospekt ent-
haltenen Informationen.

Erkldrung der fiir den Prospekt verantwortlichen Personen, dass die Angaben im Pros-
pekt ihres Wissens nach richtig sind und dass das Registrierungsformular keine Aus-
lassungen enthilt, die die Aussage verzerren kénnten

Die Emittentin erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich verén-
dern kénnen.

Erkldrung zu Sachverstindigen und Informationen seitens Dritter

In den Prospekt wurden keine Berichte von Sachverstandigen und keine Informationen von
Seiten Dritter aufgenommen.

Erkldarung der Emittentin
Der Emittent erklart, dass

a) der Prospekt durch die FMA als zustandiger Behérde nach § 13 KMG 2019 in Verbindung
mit Artikel 20 Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde,

b) die FMA diesen Prospekt nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlich-
keit und Koharenz geman Artikel 20 der Verordnung (EU) 2017/1129 iVm Kapitel V der
delegierten Verordnung (EU) 2019/980 billigt,

c) eine solche Billigung nicht als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, erachtet werden sollte.

ABSCHLUSSPRUFER

Name und Anschrift des Abschlusspriifers

Die nach den Vorschriften des UGB unter Beriicksichtigung der Vorschriften des BWG erstell-
ten Jahresabschlisse fir die Geschéftsjahre 2023 und 2022 sind per Verweis inkorporiert und
wurden vom Osterreichischen Genossenschaftsverband // Schulze-Delitzsch, Léwelstralke 14,
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1010 Wien, gepriift und mit uneingeschréankten Bestatigungsvermerken versehen. Der Oster-
reichische Genossenschaftsverband // Schulze-Delitzsch ist Mitglied der Vereinigung Oster-
reichischer Revisionsverbande.

Wechsel Abschlusspriifer

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es kei-
nen Wechsel des Abschlussprufers.

RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt 1 "RISIKOFAKTOREN".

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Geschiftsgeschichte und Geschaftsentwicklung

Die Volksbank Vorarlberg ist eine eingetragene Genossenschaft, wurde 1888 gegrundet und
befindet sich im Eigentum der Giber 18.000 Mitglieder und der Partizipationsschein-Inhaber.

Die VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen. umfasst derzeit 13 Filialen und stellt eine in Vorarl-
berg positionierte Universalbank dar. Die inlandischen Téchter der Volksbank Vorarlberg
Gruppe umfassen die Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH die Volksbank Vorarlberg Marke-
ting- und Beteiligungs GmbH und die Volksbank Vorarlberg Immobilien GmbH & Co OG.

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Emittentin ist eine auf unbestimmte Dauer gegriindete eingetragene Genossenschaft nach
dem "Gesetz vom 09.04.1873, Uber Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften" (RGBI
1873/70) (Genossenschaftsgesetz — "GenG") idgF und im Firmenbuch des Landesgerichts
Feldkirch als Handelsgericht zu FN 58848 t unter der Firma "VOLKSBANK VORARLBERG
e.Gen." eingetragen. Sie ist unter dem kommerziellen Namen "Volksbank Vorarlberg" tatig.
Die LEI-Nummer (Rechtstragerkennung) der Emittentin lautet 529900Z809LC9QNORG649. Die
Emittentin wurde in Osterreich gegriindet und ist nach der Rechtsordnung der Republik Os-
terreich tatig. Der Sitz der Emittentin ist in Rankweil und ihre Geschaftsanschrift lautet Ring-
straRe 27, 6830 Rankweil, Osterreich. Die zentrale Telefonnummer der Emittentin lautet
+43 (0)50 882 8000.

Jiingste Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem MaBRe fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Auswirkungen der Ukraine Krise

Die Auswirkungen des andauernden Krieges in der Ukraine und die damit verbundenen Sank-
tionen sind derzeit fur die Emittentin nicht abschéatzbar. Die Emittentin war zwar bisher nicht
durch Aktivitdten in den umkampften Regionen betroffen, aber indirekt durch Auswirkungen
auf die Volkswirtschaften, die Finanzbranche und die Kundinnen und Kunden. Besonders der
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Anstieg der Energiepreise und der Inflation belasten in unterschiedlich starkem Ausmaf wei-
terhin die Unternehmen und Privatkunden. Die weiteren Auswirkungen dieser Kriegshandlun-
gen und die Entwicklung der geopolitischen Lage werden von der Emittentin laufend evaluiert.
Aus gesamtwirtschaftlicher Perspektive ergeben sich aus dem Russland/Ukraine-Krieg vo-
raussichtlich Belastungen des BIP auf Grund zuséatzlicher Lieferkettenprobleme, gestiegener
Rohstoff- und Energiepreise und einer méglicherweise auf hohem Niveau bestehend bleiben-
der Inflationsrate. Da zahlreiche Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren (wirtschaftlichen)
Entwicklung und des Zeithorizonts bestehen, ist eine Beurteilung der mittelfristigen Auswir-
kungen sowohl qualitativ als auch quantitativ fur die Emittentin und den Volksbanken-Verbund
nicht abschlieBend mdéglich. Eine kurzfristige direkte Auswirkung wird derzeit aufgrund der
regionalen Ausrichtung und der Kundenzusammensetzung des Volksbanken-Verbundes als
gering eingestuft, da der Volksbanken-Verbund insgesamt keine direkten wirtschaftlichen und
finanziellen Aktivitaten in Osteuropa und insbesondere in der Ukraine und Russland unterhailt.
Es werden auch keine Anleihen von Emittenten aus diesen Regionen gehalten.

Aufsichtlicher Uberpriifungs- und Evaluierungsprozess

Abhangig vom Geschaftsmodell, Kontroll- und Risikomanagement, von der Kapitaladaquanz
und der Liquiditatslage eines Kreditinstituts legt die EZB als zustandige Behorde jedes Jahr
individuelle zusatzliche Eigenmittelerfordernisse fur jedes Kreditinstitut fest, welche sich aus
dem aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory Review and Eva-
luation Process — "SREP") im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus der EZB er-
geben. Dieser umfasst neben einer zusatzlichen Saule 2 Kapitalanforderung auch eine Saule
2 Kapitalempfehlung, welche sich aus dem Ergebnis des letzten Stresstests ableitet. Abhangig
von der finanziellen Situation des Volksbanken-Verbundes (inkl der Emittentin) kénnen sich
die Anforderungen und Empfehlungen jahrlich unterscheiden.

Der Volksbanken-Verbund durchlief im Jahr 2023 erneut den jahrlichen SREP und hat am
zweijahrlichen SSM Stresstest teilgenommen. Mit Beschluss der EZB vom 30.11.2023 wurde
der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes das Ergebnis
des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses tbermittelt. Fir den Volksban-
ken-Verbund ergeben sich ab 01.01.2024 folgende Kapitalquoten:

Die fur den Volksbanken-Verbund festgelegte CET1 Kapitalempfehlung betragt 10,96% und
setzt sich wie folgt zusammen: Saule 1 CET1 Anforderung von 4,50%, Saule 2 CET1 Anfor-
derung von 1,27%, kombinierte Kapitalpufferanforderung (KPA) von 3,94% (Kapitalerhal-
tungspuffer von 2,50%, Systemrisikopuffer von 0,50%, Puffer fur systemrelevante Institute von
0,90%, Antizyklischer Kapitalpuffer? (AzKP) von 0,04%) und Saule 2 Kapitalempfehlung von
1,25%. Ein AT1/Tier 2 Shortfall erhéht den CET1 Bedarf entsprechend. Shortfall bedeutet in
diesem Zusammenhang, dass AT1-/Tier 2-Anforderungen, die nicht durch AT1-/Tier 2-Kapital
abgedeckt werden kénnen, durch CET1 erfiillt werden.

2 Der AzKP in Osterreich wurde mit 0% festgelegt. Auf Basis des Exposures 2023 ergibt sich fur nicht in Osterreich belegene
wesentliche Kreditrisikopositionen ein AzKP iHv 0,04%.
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Der Tier 1 Kapitalbedarf ergibt sich in Hohe von 12,88% (Saule 1 Anforderung von 6,00%,
Saule 2 Tier 1 Anforderung von 1,69%, KPA von 3,94% und Saule 2 Kapitalempfehlung von
1,25%).

Der Gesamtkapitalbedarf betragt 15,44% (Saule 1 Anforderung von 8,00%, Saule 2 Anforde-
rung von 2,25%, KPA von 3,94% und Saule 2 Kapitalempfehlung von 1,25%).

Die Saule 2 Anforderung hat sich im Vergleich zum Jahr 2023 um 25bp auf 2,25% reduziert.
Der systemrelevante Institute Puffer hat sich schrittweise auf 0,90% ab 01.01.2024 erhéht.

Als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes hat die VOLKSBANK WIEN die SREP-
Anforderungen auf konsolidierter Basis fur alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes gem
§ 30a BWG zu erfullen.

MREL Quote fiir den Volksbanken-Verbund

Zur Gewabhrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD eingefuhrter
Abwicklungsinstrumente missen alle einzelnen Verbundbanken zusatzlich zur Einhaltung der
Verbundquote eine individuelle MREL Anforderung erreichen, die als Prozentsatz des Betrags
der Eigenmittel und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (a) am gemaf Artikel 92 Ab-
satz 3 CRR berechneten Gesamtrisikobetrag (Total Risk Exposure Amount — TREA); und (b)
am gemalf den Artikeln 429 und 429a CRR berechneten Leverage Ratio Exposure berechnet
wird und von den maRgeblichen Abwicklungsbehérden vorgeschrieben wird. Der SRB hat,
umgesetzt mit Bescheid der FMA vom 03.05.2023, dem Volksbanken-Verbund vorgeschrie-
ben, Eigenmittel und bertucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) auf konsolidierter Ba-
sis in Héhe von 23,37% ihres Gesamtrisikobetrags (Total Risk Exposure Amount — TREA,
zuziglich 3,95% Combined buffer Requirement) und 5,91% ihrer Gesamtrisikopositionsmess-
gréle (Leverage Ratio Exposure — LRE) ab 31.12.2024 zu erfullen und danach jederzeit ein-
zuhalten.

Zur Sicherstellung des Aufbaus an verfigbaren Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten hat der Volksbanken-Verbund einen Mindestbetrag an Eigenmitteln und be-
rucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf konsolidierter Basis in H6he von 16,49% ihres
Gesamtrisikobetrags zuziglich 3,95% Combined buffer Requirement) und 5,91% ihrer Ge-
samtrisikopositionsmessgrofie zum 01.01.2022 zu erflllen. Einzelne Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes haben individuelle Quoten vorgeschrieben bekommen.

Die VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes hat am
15.03.2021 die Platzierung einer non-preferred senior Anleihe mit einem Emissionsvolumen
in Hohe von EUR 500 Mio mit Valuta 23.03.2021 abgeschlossen; im Marz 2023 eine preferred
senior Anleihe mit einem Emissionsvolumen von EUR 500 Mio platziert und mit 09.04.2024
mit Genehmigung der EZB vom 29.02.2024 ihr Kiindigungsrecht der AT1 Emission vom April
2019 ausgeibt. Im Gegenzug wurde am 21.03.2024 eine nachrangige (Tier 2) Anleihe mit
einem Emissionsvolumen von EUR 500 Mio. platziert.

Die Schuldverschreibungen dienen der Einhaltung der gesetzlichen MREL-Bestimmungen
und erfullen die Vorgaben des § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG.

Kapitalpufferanforderungen fiir den Volksbanken-Verbund

Die Emittentin und der Volksbanken-Verbund mussen jederzeit die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung (KPA) iSd § 22a BWG in Form von CET1 Kapital erfullen. Fur den Volksbanken-
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Verbund stellt diese die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fir die Einhaltung (i) des
Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5%, (ii) des antizyklischen Kapitalpuffers iHv 0,04%, (iii) des
Systemrisikopuffers iHv 0,5%, des Kapitalpuffers fur Systemrelevante Institute (O-Sll) iHv
0,90%, gemal des Artikels 92(3) CRR berechneten Gesamtrisikobetrags, dar. Fur die
VOLKSBANK WIEN AG gelten der Kapitalerhaltungspuffer iHv 2,5% und der antizyklische
Kapitalpuffer fur in Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0%.

Rating

Fitch Ratings — a branch of Fitch Ratings Ireland Limited ("Fitch") hat am 25.07.2022 das Rating
fur den Volksbanken-Verbund, dem die Emittentin als zugeordnetes Kreditinstitut angehért, wie
folgt aktualisiert: von "BBB" auf "BBB+" fur das "Long Term Issuer Default Rating" und dieses
am 18.04.2024 bestatigt (zu Fitch siehe unten).

Detaillierte Informationen zum Rating kénnen auf der Webseite der Emittentin (www .volks-
bank-vorarlberg.at), unter dem Pfad: "lhre Regionalbank/Volksbank Vorarlberg/\VVerbundrating"
abgerufen werden. Allgemeine Informationen zur Bedeutung des Ratings und zu den Ein-
schrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet werden missen, kénnen auf der Web-
seite von Fitch (www .fitchratings.com) abgerufen werden.

Fitch hat die Geschaftsanschrift in Neue Mainzer Strale 46-50, 60311 Frankfurt am Main
(Amtsgericht Frankfurt — HRB 117946).

Fitch ist gemaR der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16.09.2009 uber Ratingagenturen rechtswirksam registriert.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen
und kann jederzeit von der Rating Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen werden.

Fur die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospektbilligung kein Rating vorgese-
hen. In Zukunft kann aber ein Rating fur die Schuldverschreibungen beantragt werden. Ein
allfalliges Rating der Schuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Angaben zu wesentlichen Verdnderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur
der Emittentin seit dem letzten Geschiftsjahr

Seit dem letzten Geschaftsjahr sind die Priméareinlagen, unter anderem bedingt durch das
hohe Zinsniveau, um rund EUR 108 Mio gestiegen. Gleichzeitig konnten die Verbindlichkeiten
gegenuber der Zentralorganisation um rund EUR 119 Mio reduziert werden.

In der Generalversammlung der Emittentin vom 28.04.2022 wurde der Vorstand zum Ruick-
kauf von Partizipationsscheinen (ISIN AT0000824701) bis zu 215.710 Stuck im Wege eines
offentlichen Ruckkaufangebotes mit einem maximalen Gesamtpreis von bis zu EUR 5 Mio
ermachtigt. Am 20.02.2023 beschloss der Vorstand, diese Ermachtigung wahrzunehmen.

Durch Einziehung eigener Partizipationsscheine im Rahmen dieses Ruckkaufprogramms re-
duzierte sich das im Umlauf befindliche Gesamtnominale von Partizipationsscheinen per
14.04.2023 auf unter eine Million Euro. Da damit ein gesetzliches Zulassungserfordernis ge-
maR § 38 Abs. 3 BérseG nachtraglich wegfiel, wurde von der Wiener Bérse unter Anwendung
von § 38 Abs.4 BorseG die Zulassung des Partizipationsscheins, der zu diesem Zeitpunkt an
der Wiener Borse (Segment Standard Market Auction) notierte, zum Amtlichen Handel mit
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Ablauf des 31.05.2023 widerrufen. Am 31.12.2023 verfugte die Volksbank Vorarlberg tber ein
Partizipationskapital im Nennbetrag von rund EUR 645.000.

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der Emittentin entspricht und wird ihnrem Geschafts-
modell entsprechen, welches sich vorwiegend auf das Privat- und Firmenkundengeschaft in
Osterreich konzentriert und konzentrieren wird. Dementsprechend sind die Hauptfinanzie-
rungsquellen in der Reihenfolge ihrer Bedeutung Kunden- und Spareinlagen und Refinanzie-
rung uber die Zentralorganisation.

GESCHAFTSUBERBLICK

Haupttatigkeitsfelder

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Kerngeschéaftsfeldern tatig:

. Firmenkunden,
o Privatkunden und
o Private Banking.

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut mit folgendem Unternehmensgegenstand:

(1) Der Zweck der Emittentin ist im Wesentlichen die Férderung des Erwerbes und der Wirt-
schaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Férderungsauftrag im Rahmen des Volks-
banken-Verbundes und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehéren. Zent-
ralorganisation des Volksbanken-Verbundes ist die VOLKSBANK WIEN mit Sitz in Wien.
Gesetzlicher Revisionsverband ist der Osterreichische Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch) mit Sitz in Wien.

(2) Der Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist der Betrieb von Bankgeschaften
sowie bankmaRigen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschaften aller Art ausgenom-
men Bankgeschafte gemalR § 1 Abs 12 7a,Z29, 12, 13, 13a, 15, 16 und 21 BWG.

(3) Kredite und Darlehen aller Art, einschlieRlich des Diskontgeschaftes, durfen im Wesent-
lichen nur an Mitglieder der Genossenschaft gewahrt werden. Als Kreditgewahrung ist
auch die Ubernahme von Burgschaften und Garantien zu Lasten der Emittentin anzuse-
hen.

(4) Die Beteiligung der Emittentin an juristischen Personen des Unternehmens-, Genossen-
schafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch tatigen eingetragenen Personen-
gesellschaften ist zulassig, wenn diese Beteiligung der Erfullung des satzungsmafigen
Zweckes der Emittentin und nicht tberwiegend der Erzielung von Ertrégnissen der Ein-
lage dient. Beteiligungen bedirfen, sofern hiervon keine Ausnahme zulassig ist, der Zu-
stimmung der VOLKSBANK WIEN.

(5) Als zugeordnetes Kreditinstitut gemafl § 30a BWG hat die Emittentin samtlichen Ver-
pflichtungen aus dem Volksbanken-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere am
Liquiditats- und Haftungsverbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des Verbund-
vertrages und die auf dessen Grundlage erlassenen Weisungen der VOLKSBANK WIEN
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zu beachten. Verfiigbare Geldbestande sind nach MalRgabe der Regelungen im Volks-
banken-Verbund, insbesondere bei der VOLKSBANK WIEN anzulegen.

(5a) Darliber hinaus hat die Emittentin den aktuellen gesetzlichen Bestimmungen des Genos-

6)

()

(8)

senschaftsgesetzes, des BWG sowie des BASAG und den europarechtlichen Regelun-
gen (CRR) sowie weiteren Vorgaben zu gentigen. Auf der Grundlage dieser normativen
Vorgaben wird festgehalten, dass die Generalversammlung der Emittentin mit General-
versammlungsbeschluss vom 25.05.2023 die Ausgliederung des Bankbetriebs als Sach-
einlage in eine neu zu errichtende Aktiengesellschaft geman § 92 Abs. 5 Z 4 BWG unter
der Bedingung, dass bestimmte Voraussetzungen vorliegen, ebenso wie die dann fur die
verbleibende Verwaltungsgenossenschaft geltende Satzung bereits beschlossen hat.
Werden die im Generalversammlungsbeschluss vom 25.05.2023 vorgegebenen Voraus-
setzungen daher erfillt, muss das gesamte Unternehmen der Gesellschaft, das alle Ak-
tiva und Passiva samt allen (bilanziellen und auf3erbilanziellen) Positionen des gesamten
Unternehmens erfasst (sodass die Bilanz der verbleibenden Verwaltungsgenossenschaft
nach Umsetzung aktivseitig nur mehr aus dem Geschéaftsanteil an der neu zu errichten-
den Aktiengesellschaft und passivseitig dem zugehdérigen Kapital besteht) als Sachein-
lage gemaR § 92 BWG im Wege der Gesamtrechtsnachfolge durch die Gesellschaft in
eine neu zu errichtende Aktiengesellschaft zu Buchwerten gegen Ubernahme aller Aktien
der neu zu errichtenden Aktiengesellschaft eingebracht werden und gilt fur die verblei-
bende Verwaltungsgenossenschaft die mit Generalversammlungsbeschluss vom
25.05.2023 beschlossene Satzung. Dieser Umstand ist damit fur alle aktuellen und kinf-
tigen Genossenschafter aus der Satzung ersichtlich und daher zu respektieren.

Die Emittentin ist weiters nach MalRgabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt, Zweig-,
Zahl-, Annahmestellen oder andere dem Gegenstand der Emittentin dienende Einrich-
tungen zu schaffen und zu betreiben.

Des Weiteren ist die Emittentin nach Mafligabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt,
Eigenmittelinstrumente nach Mal3gabe der Bestimmungen der CRR bzw des BWG aus-
zugeben.

Die Emittentin betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den Han-
del mit Minzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung von
Schrankfachern (Safes) unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die Bausparkassen-
beratung und die Vermittlung von Bausparvertragen, die Versicherungsvermittlung, das
Leasinggeschaft, die Vermietung, die Verpachtung und Verwaltung von eigenen Grund-
sticken und Gebauden, Dienstleistungen in der automatischen Datenverarbeitung, die
Vermégensberatung und -verwaltung, Geschéftsstellen von Kraftfahrerorganisationen,
den Vertrieb von Spielanteilen behérdlich genehmigter Glicksspiele, sowie den Vertrieb
von Ausspielungen gemaR Glucksspielgesetz und das Reiseburogeschéft, jeweils nach
MaRgabe der diesbeziglichen gesetzlichen Vorschriften. Dariiber hinaus betreibt die
Emittentin alle sonstigen gemanR § 1 Abs 2 und 3 BWG zulassigen Tatigkeiten.

Hauptmarkte

Der wichtigste geographische Markt, in dem die Emittentin tatig ist, ist vor allem das Bodensee-
gebiet in Osterreich, wobei das Kreditgeschaft der Emittentin im Wesentlichen auf das Kernge-
biet Vorarlberg beschrankt ist.
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4.6

4.6.1

4.7

Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Trifft nicht zu.

ORGANISATORISCHE STRUKTUR

Volksbanken-Verbund

Siehe die durch Verweis aufgenommenen im Programm zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen der VOLKSBANK WIEN AG (der "Basisprospekt 2024") vom 17.05.2024 und in etwai-
gen Nachtragen enthaltenen Abschnitte (4.6. ORGANISATORISCHE STRUKTUR).

Aufgrund der starken gegenseitigen Verflechtungen im Volksbanken-Verbund und einer Reihe
von aufsichtsrechtlichen Anforderungen, die auf Ebene des Volksbanken-Verbundes oder von
der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation erfullt werden miissen, besteht fur die Emit-
tentin eine Abhangigkeit von der wirtschaftlichen Situation der anderen Mitglieder des Volks-
banken-Verbundes.

TRENDINFORMATIONEN

Mit Ausnahme der im Punkt 4.4.3 "Jungste Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere
Bedeutung haben und die in hohem Male fur eine Bewertung der Solvenz der Emittentin
relevant sind " dargestellten Ereignisse, hat es keine wesentlichen Verschlechterungen in den
Aussichten der Emittentin und keine wesentlichen Anderungen der Finanz- und Ertragslage
seit dem Datum des letzten veroffentlichten gepriften Jahresabschlusses per 31.12.2023 ge-
geben.

Als bekannte Trends, welche die Aussichten der Emittentin und der Branche, in der sie ihre
Geschaftstatigkeit ausubt, beeinflussen, sind das herausfordernde makroékonomische Um-
feld und die weiterhin schwierigen Bedingungen an den Finanz- und Kapitalméarkten, vor allem
fallende Immobilienpreise und allgemeine Verwerfungen an den Immobilienmarkten anzuse-
hen. Bedeutend fir die ésterreichische Konjunktur bleiben der Krieg in der Ukraine und damit
verbunden neue Inflationsschibe, hinzu kommt der Konflikt im Nahen Osten, der im Falle der
Ausweitung in andere Regionen die gerade wieder hergestellten internationalen Lieferketten
gefahrdet. Eine langer dauernde Hochinflationsphase oder Industrieschwache bergen zudem
Risiken fur den Export- und Arbeitsmarkt. Diese Entwicklungen hatten in der Vergangenheit
und kénnen méglicherweise auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, insbesondere auch auf ihre Kapitalkosten.

Dartiber hinaus kénnen sich Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds oder Initiativen zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen negativ auf die Emittentin auswirken. Neue
Herausforderungen kénnen sich dabei auch beim Management von Nachhaltigkeitsrisiken in
Bezug auf Klima, Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung ergeben, da die bestehenden
gesetzlichen Vorgaben Unternehmen dazu verpflichten, neben dem Risikomanagement auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken zu beachten. Insbesondere kénnen neue gesetzli-
che oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine Anderung der als erforderlich erachteten
Vorgaben fir Eigenmittel, Liquiditat und Verschuldungsquote zu héheren Anforderungen und
Quoten fur Eigenmittel und Liquiditat fuhren. Ebenso stellen weitere Regulierungsmallnahmen
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(wie zB erweiterte Finanzmarktregeln durch MIFID I, MiFIR, BRRD, etc) groRe Herausforde-
rungen fur die Emittentin und die Finanzbranche dar.

ERWARTETER ODER GESCHATZTER GEWINN

Die Emittentin hat keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen in den Prospekt aufge-

nommen.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

NAME

VORSTAND

Dir. KommR Betr.oec. Gerhard Hamel
Vorsitzender des Vorstandes

Dr. Helmut Winkler
Mitglied des Vorstandes
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FUNKTIONEN aufBerhalb der Emittentin

Vorstand
Volksbank Vertriebs- und Marketing eG

Aufsichtsrat
Volksbank Regio Invest AG

Volksbanken-Beteiligungsgesellschaften
m.b.H.

Geschaftsfiihrer
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH

Volksbank Vorarlberg Marketing- und Betei-
ligungs GmbH

Prasident (Vorsitzender) des Verbandsra-
tes des OGV

Funktionstrager

Volksbank Vorarlberg Immobilien GmbH &
Co OG

VVB Liegenschaftsvermietungsgesellschaft
mbH & Co KG

Geschiftsfiihrer
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH

Volksbank Vorarlberg Marketing- und Betei-
ligungs GmbH

Funktionstriager

Volksbank Vorarlberg Immobilien GmbH &
Co OG



AUFSICHTSRAT

Dr. Herbert Loos
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Heinz Egle

Stellvertreter des Vorsitzenden
Aufsichtsrates

Mag. Christa Kramer
Mitglied des Aufsichtsrates

des

Mag. (FH) Sabine Loacker, LL.M. MSc.

Mitglied des Aufsichtsrates

Mag. Sanjay Doshi
Mitglied des Aufsichtsrates

DI Philipp Tomaselli
Mitglied des Aufsichtsrates
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VVB Liegenschaftsvermietungsgesellschaft
mbH & Co KG

Gesellschafter /| Geschiftsfiihrer
Loos & Partner GmbH

Vorstand

Albatros Privatstiftung

Vorstand
Impact Privatstiftung

Inhaberin

Sabine Maria Loacker (Unternehmensbera-
tung)

Prokuristin
the prosperity company AG

Unbeschrankt haftender Gesellschafter
Doshi Akman & Partner Rechtsanwalte OG

Masseverwalter
Machek GmbH & Co KG (Stellvertreter)
AKGUL-Handels GmbH (Stellvertreter)

Beschrankt haftender Gesellschaf-
ter/Geschaftsfiihrer

Tomaselli Immobilien GmbH
Tomaselli Ludesch GmbH

Unbeschrankt haftender Gesellschaf-
ter/Funktionstrager

B+P Immobilienverwaltung KG
Tomaselli - Gabriel Familien KG

Geschaiftsfiihrer

"Steinstone" Mineralrohstoff GmbH
B12 illside GmbH

Brunner Bau GmbH

Burtscher Béden GmbH

Concrete 3D GmbH

K8 Projektbeteiligungs GmbH

Karl Gabriel Liegenschaftsverwaltung
GmbH

MARTIN HOLZBAU Gesellschaft mbH



4.9.2

Steinwerk Andelsbuch GmbH
Summer Installationstechnik GmbH
Tomaselli Gabriel BauGmbH
Tomaselli Gabriel Sanierungs GmbH
Tomaselli Immobilien GmbH
Tomaselli Ludesch GmbH
Vorstadtgarten Immobilien GmbH

Vorstand

Vorarlberger Baugenossenschaft Vereini-
gung zur Férderung der Bauunternehmer
des Landes Vorarlberg registrierte Ge-
nossenschaft mit beschrankter Haftung

Funktionstriger

B+P Immobilienverwaltung KG

Hotel Léwen Immobilien GmbH & Co. KG
Tomaselli - Gabriel Familien KG
Vorstadtgarten Immobilien GmbH &
Co.KG

Kontrollorgane Aufsichtsrat

ABAU Osterreich GmbH

Austria Bau Tirol und Vorarlberg Handels
GmbH

Stiftungen Stifter
Tomaselli-Gabriel Privatstiftung

Quelle: Eigene Angaben der Emittentin

Die Geschaftsanschrift aller Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates lautet Ringstralle
27, 6830 Rankweil, Osterreich.

Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichtsrates und des oberen Managements der Emit-
tentin haben neben ihrer Funktion bei der Emittentin zum Teil noch weitere Funktionen inne.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Doppelfunktionen von Mitgliedern des
Vorstandes, des Aufsichtsrats und/oder des oberen Managements der Emittentin in anderen
Organisationen und Unternehmen Interessenkonflikte ergeben, die zu Entscheidungen fuh-
ren, die nicht im Interesse der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern liegen.

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interes-
senkonflikten zwischen deren Verpflichtungen gegentiber der Emittentin und ihren privaten
oder sonstigen Interessen.
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4.10.1
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EIGENTUMERSTRUKTUR DER EMITTENTIN

Genossenschafter

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter, dies waren zum 31.12.2023
18.414 Personen. Die gezeichneten Geschéaftsanteile der Emittentin in Hoéhe von je
EUR 15,00 betrugen 120.567 Stuck, dies entspricht einem Geschaftsanteilskapital von
EUR 1.808.505,00.

An der Emittentin bestehen neben den oben dargestellten Eigentumsverhaltnissen der Ge-
nossenschafter keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen oder Beherrschungsver-
héltnisse.

Vereinbarungen betreffend Verdnderungen der Beherrschung der Emittentin

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausubung zu einem spa-
teren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fuhren kann.

FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen

Die jungsten gepriften Finanzinformationen der Emittentin stammen aus dem gepruften Jah-
resabschluss der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2023, welcher per Verweis in diesen Pros-
pekt inkorporiert ist. Die geprifte Geldflussrechnung sowie die Eigenkapitalveranderungsver-
rechnung sind als Anhang ./A und Anhang ./B aufgenommen.

Die nachfolgenden Positionen aus der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung (die

"GuV") stellen Auszige aus den gepriften Jahresabschlussen 2023 und 2022 dar:

GuV in EUR Tausend 01-12/2023 01-12/2022
Nettozinsertrag 34.063 25.990
Betriebsertrage 57.478 51.064
Betriebsaufwendungen -43.729 -38.670
Ergebnis der gewdhnlichen Ge-

schaftstatigkeit 17.302 8.517
Jahresuberschuss 13.380 5.570
Jahresgewinn 13.378 5.568
Bilanz in EUR Tausend 31.12.2023 31.12.2022
Forderungen an Kreditinstitute 166.012 170.132
Forderungen an Kunden 1.704.459 1.712.166
Verbindlichkeiten gegentuber Kredit-

instituten 541.943 660.982
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 1.197.789 1.090.099
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Eigenkapital* 204.150 201.373
Bilanzsumme 1.964.794 1.970.791

(Quelle: Geprufter Jahresabschluss (UGB) der Emittentin zum 31.12.2023; Zahlen sind auf EUR Tausend gerundet.)

* Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des Fonds fiir allgemeine Bankrisken, des gezeichneten Kapitals,
der Kapitalrticklagen, der Gewinnriicklagen, der Haftricklage gem § 57 Abs 5 BWG, dem Bilanzgewinn, Ergén-
zungskapital gem. Teil 2 Titel 1 Kapital 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und dem zusétzlichen Kernkapital gem
Teil 2 Titel1 Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Eigenmittel der Emittentin

Das harte Kernkapital der Emittentin betrug zum Bilanzstichtag 31.12.2023 EUR 176,3 Mio
(31.12.2022 EUR 172,9 Mio). Das Ergénzungskapital wurde zum Stichtag 31.12.2023 mit
EUR 14,4 (31.12.2022 EUR 15,3 Mio) ausgewiesen, woraus sich zu diesem Stichtag anre-
chenbare Eigenmittel von EUR 190,6 Mio (31.12.2022 EUR 188,2 Mio) ergeben haben. Die
Kernkapitalquote betrug per 31.12.2023 17,76% (31.12.2022 17,55%), die Eigenmittelquote
der Emittentin lag zum Stichtag 31.12.2023 bei 19,21% (31.12.2022 19,11%).

Kapitalflussrechnung

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss Uber die Kapitalflussrechnung der Emittentin zu den Ge-
schéaftsjahren 2023 sowie 2022 und deren Quellen:

2023 2022
KAPITALFLUSSRECHNUNG (in EUR) (in TEUR)
Ergebnis vor Steuern (EGT) 17.301.599,40 8.517
Im Jahresiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame
Posten
+/- Abschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen 1.251.893,82 1.483
+/- Zuschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen -7.559.000,00 -
+/- Ergebnis aus der VerauRerung von Finanz- und -25.455,96 701
Sachanlagen
+/- Abnahme/Zunahme von Ruckstellungen 814.127,36 -2.591
+/- Abnahme/Zunahme von Risikovorsorgen 3.965.090,63 5.707
- Zinsergebnis -34.062.541,26 25.990
- Dividenden -795.154,27 698
+/- sonstige Anpassungen -265.406,10 2
Summe der zahlungsunwirksamen Posten und sonstigen
Anpassungen -36.676.445,78 -23
Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten
aus operativer Geschéaftstatigkeit nach Korrektur um zah-
lungsunwirksame Bestandteile
+/- Abnahme Forderungen an Kreditinstitute 4.105.810,09 20.101
+/- Abnahme Forderungen an Kunden 8.402.526,73 -79.821
+/- Abnahme Sonstige Aktiva -385.051,47 558
;/- Z_u_nahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegeniber -121.239.684.79 141.207
reditinstituten
;ﬁnﬁir;ahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegeniiber 102.579.167,33 62.888
+/- Zunahme/Abnahme Verbriefte Verbindlichkeiten -543.226,70 -4.452
+/- Zunahme/Abnahme Sonstige Passiva -485.384,19 -4.175
+/- Zunahme/Abnahme Rickstellungen -545.254,43 -8.085
Gezahlte Steuern -2.429.940,95 -5.048
Erhaltene Steuern - -
Erhaltene Zinsen 70.337.770,93 31.590
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Gezahlte Zinsen -29.341.950,03 -3.729
erhaltene Dividende 840.692,61 912
Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit 11.920.628,75 11.868
Mittelzufluss aus der VerduRerung bzw. Tilgung von

Wertpapieren 3.900.000,00 7.904

Anteilen an verbundenen Unternehmen - -28

Sachanlagen 1.600,00 1.927
Mittelabfluss durch Investitionen in

Wertpapieren -2.907.883,00 -2.915

Beteiligungen - -5.603

Sachanlagen -289.930,43 -320
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 722.037,25 967
+ Einzahlungen Geschéftskapital 78.480,00 138
- Auszahlungen Geschaftskapital -11.955,00 11
- Dividendenzahlungen -89.066,00 187
- Auszahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital -10.614.056,72 10.000
+ Einzahlung zur Tilgung von Anleihen -542.500,00
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -11.179.097,72 -14.309
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 11.971.572,05 13.445
Cash-Flow aus operativer Geschéaftstatigkeit 11.920.628,75 11.868
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 722.037,25 967
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -11.179.097,72 -14.309
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 13.435.140,33 11.972

(Quelle: Gepriifte Geldflussrechnung und Eigenkapitalverdnderungsrechnung der Emittentin zum 31.12.2023)

Zwischeninformationen und sonstige Finanzinformationen

Die Emittentin veroffentlicht jeweils zum 30.06. Halbjahresfinanzberichte, die weder einer Pri-
fung noch einer priferischen Durchsicht durch den Abschlussprufer unterzogen werden. Zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospektes wurde noch kein Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2024 verdffentlicht.

Bestitigungsvermerke

Die Bestatigungsvermerke des Abschlussprifers tber den gepriften Jahresabschluss 2023
und den gepruften Jahresabschluss 2022 sind in den Prospekt als Verweis inkorporiert.

Der Abschlussprifer, der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch), mit
der Anschrift Lowelstral’e 1, 1010 Wien, hat die gepruften Jahresabschlisse der Emittentin
zum 31.12.2023 und zum 31.12.2022 geprift und mit uneingeschrankten Bestatigungsver-
merken versehen.

Der Osterreichische Genossenschaftsverband // Schulze-Delitzsch ist Mitglied der Vereini-
gung Osterreichischer Revisionsverbande.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist an diversen Gerichtsverfahren sowohl auf Klager- als auch auf der Beklag-
tenseite beteiligt. Diese Verfahren sind auf das laufende Bankgeschaft zurickzufiihren. Das
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Ausmal ist nicht ungewdhnlich. Der Ausgang dieser Verfahren wird sich voraussichtlich nicht
erheblich auf die Finanzlage und Rentabilitat der Bank auswirken.

Daruber hinaus bestehen keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsver-
fahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig
sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwolf Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Renta-
bilitat der Emittentin auswirken bzw in jungster Zeit ausgewirkt haben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des letzten verdffentlichten gepriif-
ten Jahresabschlusses nicht wesentlich verschlechtert; ebenso hat die Emittentin seit dem
letzten Geschaftsjahr keine wesentlichen Veranderungen in ihrer Finanzlage oder Handelspo-
sitionen festgestellt.

WEITERE ANGABEN

Geschiftsanteilskapital

Zum 31.12.2023 betrugen die gezeichneten Geschaftsanteile der Emittentin in Héhe von je
EUR 15,00 120.567 Stick, dies entspricht einem Geschaftsanteilskapital von
EUR 1.808.505,00.

Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Emittentin ist im Firmenbuch unter FN 58848 t eingetragen. Die Emittentin ist eine regio-
nale Bank und betreibt ihr Unternehmen gemanR § 3 der Satzung mit férderwirtschaftlicher
Zielsetzung, Details siehe auch Punkt 4.5.1 Haupttatigkeitsfelder.

WESENTLICHE VERTRAGE

Siehe die durch Verweis aufgenommenen im Programm zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen der VOLKSBANK WIEN AG (der "Basisprospekt 2024") vom 17.05.2024 und etwaigen
Nachtragen enthaltenen Abschnitte (4.6. ORGANISATORISCHE STRUKTUR).

Abgesehen von den dort aufgelisteten Vertragen wurden von der Emittentin keine wichtigen
Vertrage auflerhalb ihrer gewodhnlichen Geschéaftstatigkeit abgeschlossen.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Folgende Dokumente sind wie folgt auf der Internetseite der Emittentin in elektronischer Form
abrufbar:

Dokument Pfad
Satzung der Emittentin www .volksbank-vorarlberg.at/lhre Haus-
bank/Das Unternehmen/Satzung

67



Geprufter Jahresabschluss zum
31.12.2023 und zum 31.12.2022

www .volksbank-vorarlberg.at/lhre Haus-
bank/Das Unternehmen/Geschaftsberichte

Dieser Prospekt und etwaige Nachtrage

zum Prospekt

www .volksbank-vorarlberg.at/Bor-
sen&Markte/Anleihen/Basisprospekt

Dieser Prospekt und etwaige Nachtrage wer-
den unter diesem Link veroffentlicht und dort
fur mindestens zehn Jahre lang ab Prospekt-
billigung in elektronischer Form &ffentlich zu-
ganglich sein.
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5. ANLEIHEBEDINGUNGEN

5.1

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen (die "Muster-An-
leihebedingungen") sind in 4 Ausgestaltungsvarianten aufgefuhrt:

e Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen mit fixem
Zinssatz.

e Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fiir Nullkupon-Schuldverschreibungen.

¢ Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen mit variablem
Zinssatz; und

e Variante 4 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Schuldverschreibungen mit fix zu va-
riablem Zinssatz oder fix zu fix Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die
durch Instruktionen und Erklarungen in fetter, kursiver Schrift in eckigen Klammern innerhalb
der Muster-Anleihebedingungen gekennzeichnet sind.

In den fur eine Serie von Schuldverschreibungen mafigeblichen Endgultigen Bedingungen
wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 4 der Muster-Anleihebedingungen
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fur diese Serie von
Schuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem entweder die betreffenden Angaben
wiederholt werden (zB im Fall von Angeboten an Kleinanlegern) oder auf die betreffenden
Optionen verwiesen wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von be-
stimmten Angaben hatte, die auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind, ent-
halten die Muster-Anleihebedingungen Platzhalter oder Leerstellen in eckigen Klammern, die
durch die Endgultigen Bedingungen vervollstandigt werden.

Falls die maRRgeblichen Endgultigen Bedingungen, die fir eine einzelne Emission von Schuld-
verschreibungen anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (zB im Falle von
Angeboten an institutionelle Investoren), die im Satz der Muster-Anleihebedingungen der Op-
tion 1 bis 4 enthalten sind, ist folgendes anwendbar, die nachfolgenden Muster-Anleihebedin-
gungen sind gemeinsam mit dem Teil 1 der "Endgiiltigen Bedingungen", die die Muster-
Anleihebedingungen jeder Serie von Schuldverschreibungen ergénzen und konkretisieren, zu
lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die Endgultigen Bedingungen bilden gegebenen-
falls zusammen die "Anleihebedingungen" der jeweiligen Serie von Schuldverschreibungen.
Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser
Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angabe ausgefullt waren, alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Muster-Anleihebe-
dingungen, die in den Endgultigen Bedingungen nicht ausgefullt oder geléscht oder als nicht
anwendbar erklart sind, gelten als aus diesen Muster-Anleihebedingungen geléscht; samtliche
auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen
(einschliel3lich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten
als aus diesen Anleihebedingungen geléscht.
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Kopien der Anleihebedingungen sind auf der Webseite der Emittentin unter www .volksbank-
vorarlberg.at, unter dem Pfad "Bérsen & Markte/Anleihen/Basisprospekte” oder kostenlos am
Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen Geschaftszeiten verfugbar.
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51.1 Variante 1- Fixer Zinssatz

§1

(Wéahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stickelung. Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die "Emittentin") begibt ge-
maR den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab
dem) [Datum des (Erst-)Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") im Wege einer
[Emissionsart einfiigen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen” und jede eine
"Schuldverschreibung") in [festgelegte Wédhrung einfiigen] (die "festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in
Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmdglichkeit] und mit einem Nennbetrag von je
[Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag").

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfiigen:

(3) Sammelurkunde. Diese Serie von Schuldverschreibungen wird in einer Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") gemal § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sammelur-
kunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtig-
ten Personen der Emittentin oder deren Bevollmachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von
der Hauptzahlstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfii-
gen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Diese Serie von Schuldverschreibungen wird in einer digitalen Sam-
melurkunde (die "Sammelurkunde") gemafl §§ 1 Abs 4 und 24 lit e Depotgesetz verbrieft, die
durch Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis
der an die Wertpapiersammelbank von der Emittentin elektronisch mitgeteilten Angaben entstan-
den ist.]

[Im Fall der Verwahrung einer nicht-digitalen Sammelurkunde bei der VOLKSBANK WIEN AG
einfiigen:

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfiigen:

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD")
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnach-
folger.]
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)

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.

§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Q)

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang
untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "preferred senior” Schuldverschreibungen einfiigen:

(M

(2)

@)

4)

)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin und sollen als bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Ar-
tikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) der Emittentin
fur die MREL Anforderung zahlen, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene In-
strumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beein-
trachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemafR® den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -mallnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmaRnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglaubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf3-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmaflinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen
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Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten wird, und zwar ge-
maf:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(iiy  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geadnderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen der SRMR in
diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR,
die fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich
ist.]

[Im Fall von "non-preferred senior” Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

(2)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
und sollen als bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und
Artikels 72b CRR) der Emittentin fur die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Maligabe,
dass Anspriche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines regularen Insolvenzverfahrens
(Konkursverfahren) der Emittentin:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nicht die
Kriterien fur Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zuklnftigen
non-preferred senior Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kri-
terien fur Schuldtitel gemafR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfullen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nach-
rangig gegenliber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als vorrangig
oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukunftigen Ansprichen aus: (i) Stammak-
tien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instru-
menten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-

73



&)

(4)

)

oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beein-
trachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkarzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -mallnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmalnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglédubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mageblichen
Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten wird, und zwar ge-
maf:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i)  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geanderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen der SRMR in
diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 (1)(130) CRR, die
fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) der Emittentin darstellen,
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(2)

&)

4)

)

jedoch mit der MaRgabe, dass Anspriiche unter den Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest teilweise) als
Eigenmittelposten anerkannt werden:

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukunftigen Anspriichen aus (i) unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin; (ii) In-
strumenten berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemanR Artikel 72b CRR der Emit-
tentin; (iii) Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus Eigenmit-
telposten der Emittentin ergeben; und (iv) alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder gemaR zwingen-
der gesetzlicher Bestimmungen einen héheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsge-
ma&fR haben sollen, sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
Ansprichen aus Tier 2 Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emittentin ergeben, die
gleichrangig mit Tier 2 Instrumenten sind, sind; und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklinftigen Anspriichen aus: (i) Instrumen-
ten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin;
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) geman Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instru-
menten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emitten-
tin ergeben, die gegenliber den Schuldverschreibungen nachrangig sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung, Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin beeintrachtigen wiirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit)
besichert oder Gegenstand einer Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer
anderen Regelung (sein), die den Anspriichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen
einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafl den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemafR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -maflnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmalnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleihegldubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 (1)(130) CRR, die
fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.
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"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR z&hlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Ergénzungskapitals zahlen.]

§3

(Zinsen)

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem gleichbleibenden Zinssatz ausgestattet sind, einfii-

gen:

(1

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbe-
trag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich) bis
zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) [Frequenz einfiigen] (einschlieBlich) mit ei-
nem Zinssatz von [Zinssatz einfiigen] % per annum (der "Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich am [Zinszahlungstag einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszah-
lungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen].]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem ansteigenden Zinssatz ausgestattet sind, einfiigen:

(1

(2)

@)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbe-
trag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis
zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) (einschlieflich) jahrlich mit den nachstehen-
den Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") verzinst:

Zinssatz vom (einschlieBlich) bis (einschlieBlich)
[Zinsséitze einfiigen: [Daten einfiigen] [Daten einfiigen]
% per annum]
[weitere Zeilen einfiigen]

Die Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstag einfiigen] eines jeden Jahres (jeweils ein
"Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfii-

gen].]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur einen beliebigen Zeitraum
berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient auf den
Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung
Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet
werden, und, falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieflich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
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4)

einem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem unmit-
telbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine "Zinsperiode")
bezeichnet. Die Zinsperioden werden [nicht] angepasst.

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitréumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequoti-
enten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

"Actual/Actual (ICMA)" meint, falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zins-
periode ist, innerhalb welche er fallt, die tatséachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch das Produkt von (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der tat-
sachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zins-
periode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und (B)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste Zinsperi-
ode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinspe-
riode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

"30/360" meint die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von ACT/360 einfiigen:

)

(6)

(1

"ACT/360" meint die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert
durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Ruckzahlung vorausgeht.

Stickzinsen. Bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen sind Stlckzinsen [zahlbar/ zum jewei-
ligen Zinssatz zahlbar/nicht zahlbar].

§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung
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in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthaltenen Bestimmungen, am [Endfilligkeitstag einfii-
gen] (der "Endfélligkeitstag") zu ihrem Rickzahlungsbetrag von [Riickzahlungskurs einfii-
gen] des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") zuriickgezanhlt.

§5
(Vorzeitige Riickzahlung)

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fiigen:

(1)  Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emit-
tentin frei, die Schuldverschreibungen zu kundigen und an den nachfolgend angefuhrten Wahl-
rickzahlungstagen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") vollstéandig oder teilweise
zu den nachstehend angefuhrten Wahlrickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzah-
lungsbetrag (Call)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurtickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstag(e) (Call) Wahilriickzahlungsbetrdage (Call)
[jeder Geschaftstag wahrend des Zeitraums ab [100%][Nennbetrag][®]
dem [®] (einschlieRlich) bis zum [@®] (ausschliel3-
lich)][®]

Die vorzeitige Ruckzahlung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kiindigungsfrist (Call) ein-
fiigen] Geschaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem malfigeblichen Wahlriickzahlungstag (Call)
geman § 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fur die Riuckzahlung der Schuldverschreibun-
gen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum in Uberein-
stimmung mit den Regeln und Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems ausgewahlt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindes-
tens funf Jahre zurickliegt und die Voraussetzungen fiur eine vorzeitige Ruckzahlung nach
§ 5 (5/6) erfullt sind.]

[im Fall von beriicksichtigungsfédhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fir eine vorzei-
tige Ruckzahlung nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachrangigen Schuld-
verschreibungen hat, einfiigen:

(1) Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von beriicksichtigungsfahigen
oder nachrangigen Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

(1)  Keine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit Aus-
nahme nach § 5 (3) [Im Fall von beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen mit vor-
zeitiger Riickzahlung aus steuerlichen Griinden einfiigen: [,] [und] (4)] [Falls vorzeitige
Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: und ([4/5])] der Anleihebedingungen
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ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig
zuriickzuzahlen.]

[Falls die Anleiheglédubiger das Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachran-
gigen oder beriicksichtigungsfdahigen Schuldverschreibungen zu verlangen, einfiigen:

(2)

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglédubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Anleihe-
glaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Mindestkiindigungsfrist (Put)
einfiigen] und héchstens [Héchstkiindigungsfrist (Put) einfiigen] Geschaftstage (wie in § 6
definiert) im Voraus mitteilt, die maRRgeblichen Schuldverschreibungen dieses Anleiheglaubigers
an einem der nachstehenden Wahlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag
(Put)") zu ihrem maRgeblichen Wahlriickzahlungsbetrag (Put) wie nachstehend definiert (der
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstage (Put) Wahlriickzahlungsbetrdge (Put)
[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszutiben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgemal ausgefillte Aus-
Ubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhéltlichen Form abgeben. Ein Wi-
derruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht méglich.

[im Fall von beriicksichtigungsfdahigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fur eine vorzei-
tige Ruckzahlung nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]]

[Falls die Anleihegldubiger kein Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nach-
rangigen oder beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen zu verlangen, sowie im Fall
von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2)

Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Rickzahlung durch die Anleiheglaubiger. Die Anleihe-
glaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
Ruckzahlung zu erwirken.]

[Falls bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen ei-
ner Rechtsédnderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten"
anwendbar ist, einfiigen:

@)

Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsédnderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen je-
derzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder, Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kiindi-
gen und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs einfii-
gen] des Nennbetrags (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") zuziglich aufgelaufener Zinsen
vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am zweiten Geschaftstag (wie in § 6 definiert) zurtickzahlen, nach dem die Benachrich-
tigung der vorzeitigen Ruckzahlung geman § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
spater als zwei Geschéftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungs-
tag") und wird den vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit
den mafgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften
und in Einklang mit und gemaR diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzei-
tigen Ruckzahlungsgebuhren sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin Gber-
nimmt keine Haftung hierfir.
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Wobei:

"Rechtsinderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlief3lich der Aussagen der Steuerbe-
hérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschrankt
auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich verntinf-
tiger Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufuhren oder abzu-
wickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet, oder (ii) die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermoégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblihren
(auBer Maklergebuihren) entrichten muss, um (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder
abzuwickeln bzw Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauflern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen bzw
Vermogenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Vorausset-
zung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickge-
gangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von beriicksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen:

@)

(3/4)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kiindigung unwider-
ruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs
einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlielich) aufgelaufener
Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zurickgezahlt werden, wenn sich die
geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern die Vorausset-
zungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung geman § 11 der
Anleihebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kiindigung unwi-
derruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungs-
kurs einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelau-
fener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickgezahlt werden, wenn sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ih-
rem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible lia-
bilities — MREL) gemaf der MREL Anforderung fuhren wirde, und falls die Voraussetzungen
nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.
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[Falls vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(415) Vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags. Die Schuldver-

schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mittei-
lung gemanl § 11 der Anleihebedingungen gegentiber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei
diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeiti-
gen Riickzahlungskurs einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieRlich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickge-
zahlt werden, sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuld-
verschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
gehalten werden, auf 25 Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspriinglich bege-
benen Schuldverschreibungen (einschlieBlich aller weiterer gemal § 13 (1) begebenen Schuld-
verschreibungen) gefallen ist.

Eine solche Vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (4/5/6)
erfullt sind.]

(4/516) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach diesem § 5 und ein Ruckkauf nach § 13 (2) setzen voraus,
dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehérde zur vorzeitigen Ruckzahlung
und zum Ruckkauf in Ubereinstimmung mit Artikel 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und in-
soweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen: Im
Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung gemal § 5 (3) kann eine solche Genehmigung ferner vo-
raussetzen, dass die Emittentin der Abwicklungsbehérde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die maRgebliche Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Begebungstag
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.]

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehérde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

)

(4)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kundigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anleihebedin-
gungen gegeniber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich ist)
und zu ihrem vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
des Nennbetrags zuzuglich bis zum Riickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelaufener Zinsen (der
"Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich
die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen &ndert;

und die Voraussetzungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist
von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegeniuber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kundigung unwider-
ruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs
einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener
Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubiger zurickgezahlt werden,
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falls infolge einer Anderung oder Erganzung der in der Europaischen Union oder der Republik
Osterreich geltenden Richtlinien, Gesetze und Verordnungen oder deren Auslegung,

[(a)] sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahr-
scheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde [Falls vorzeitige
Riickzahlung nach einem MREL-Disqualifikationsereignis vorgesehen ist, einfii-
gen:; oder

(b) die Schuldverschreibungen, soweit gemaf Artikel 64 CRR ein Teil davon nicht mehr
als Tier 2 Posten, sondern gemaR Artikel 72a(1)(b) CRR als berlcksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeit gilt, welche nicht mehr der MREL Anforderung entspricht, aul3er
wenn eine solche Nichteinhaltung nur darauf beruhen wirde, dass die Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen geringer ist als die in Artikel 72¢c(1) CRR vorgeschrie-
bene Frist oder dass die geltenden Grenzen fir die Héhe der berucksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten tberschritten werden.

"BaSAG" bezeichnet das dsterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der
jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf die maRgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle gel-
tenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern
oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fiir berticksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten
wird, und zwar gemang:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i)  Artikel 12 der SRMR in der jeweils gednderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafigebliche
Bestimmungen der SRMR in diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen jeweils andert
oder ersetzt].

Eine solche Vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 5 (5/6)
erfillt sind.

[Falls vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

)

Vorzeitige Rlickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags. Die Schuldver-
schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mittei-
lung gemanl § 11 der Anleihebedingungen gegentber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei
diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeiti-
gen Riickzahlungskurs einfiigen] des Nennbetrags zuzlglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieRlich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickge-
zahlt werden, sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuld-
verschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
gehalten werden, auf 25 Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspriinglich bege-
benen Schuldverschreibungen (einschlieBlich aller weiterer gemafn § 13 (1) begebenen Schuld-
verschreibungen) gefallen ist.
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Eine solche Vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6)
erfallt sind.]

(5/6) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Rickkauf. Eine vorzeitige Ruck-
zahlung nach diesem § 5 und ein Rickkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

(a) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zusténdigen Behoérde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen Riickzahlung oder zum Riickkauf der Schuldverschreibungen in Uberein-
stimmung mit den Artikeln 77 und 78 CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter an-
derem voraussetzen kann, dass:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung oder einem sol-
chen Rickkauf die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsméglichkei-
ten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(ii) die Emittentin der Zustandigen Behdérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach ei-
ner solchen vorzeitigen Rickzahlung oder einem solchen Ruckkauf die Anforderun-
gen der CRR in den Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils
geltenden Fassung, um eine Spanne Ubersteigen, die die Zustandige Behérde fir
erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung oder eines Ruckkaufs vor funf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen, zuséatzlich, sofern dies zu diesem Zeit-
punkt fur die Emittentin anwendbar ist:

(i) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden geman § 5 (3), die
Emittentin der Zusténdigen Behoérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die gel-
tende Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Ausgabetag
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

(ii) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden gemaf
§ 5 (4), die Zustandige Behérde diese Anderung fir ausreichend sicher halt und die
Emittentin der Zustandigen Behérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die maf-
gebliche Anderung der aufsichtsrechtlichen Neueinstufung der Schuldverschreibun-
gen zum Ausgabetag der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

(iii) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung in anderen als den in Punkt (i) oder (ii) ge-
nannten Umstanden, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen vor oder
gleichzeitig mit dieser Handlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitadt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten der
Emittentin nachhaltig sind, und die Zustandige Behorde diese Handlung auf der
Grundlage der Feststellung erlaubt hat, dass sie aus aufsichtlicher Sicht vorteilhaft
und durch auRergewéhnliche Umsténde gerechtfertigt ist.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behorde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.

Wobei:

"Zustandige Behérde" bezeichnet die zustandige Behérde geman Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

83



§6
(Zahlungen)

(1)  Wahrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der fest-
gelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

(2) Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Sys-
teme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger de-
potfihrende Stelle.

(3) Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag gemaf der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden einfiigen:
und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschaftstag.

[Falls die festgelegte Wéhrung EUR ist, einfiigen:

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Real Time Gross Settlement System betrieben von Eurosystem
oder jedes Nachfolgesystem (T2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wéhrung nicht EUR ist, einfiigen:

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist; und (ii) die Banken in [maBgebliche(s) Finanzzentrum(en) einfiigen] (das
"maRgebliches Finanzzentrum (oder —zentren)") fir Geschafte (einschliellich Devisenhan-
delsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) in der festgelegten Wahrung geoffnet
sind.]

[Sofern Folgender-Geschiftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fiir eine Zahlung mafRgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéaftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag ver-
schoben ("Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fur eine Zahlung mafigeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag ver-
schoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen ("Modi-
fizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlielen, soweit anwendbar, [den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen,] [den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen,] [den Wahlrtickzah-
lungsbetrag (Call),] [den Wahirtickzahlungsbetrag (Put),] sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.
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(5) Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zw6lf Monaten nach dem maR-
geblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ruck-
nahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(6) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlieBlich) mit Verzugszinsen in Héhe
von zwei Prozentpunkten tber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres qilt, fir das nachste Halbjahr maRgebend.

§7

(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebihren jedweder Art
(die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer inrer Gebietskérperschaften oder
Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder
festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich
vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen,
und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustandigen Behoérden zahlen. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital
und/oder Zinsen zu zahlen.

§8
(Verjdhrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, so-
fern diese nicht innerhalb von drei3ig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§9
(Beauftragte Stellen)

(1)  Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich, handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden, einfiigen:
Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zahlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der zusétzlichen Zahlistelle(n) einfii-
gen]]

(2) Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle ein-
fiigen] handelt als Berechnungsstelle fur die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

(3)  Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
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(6)

und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschéftsstelle eine andere Geschaftsstelle in demselben Land zu bestimmen, Mit-
teilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen
oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin geman § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schliellich als Beauftragte der Emittentin und Glbernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und
den Anleiheglaubigern begriundet. Die Emittentin kann sich bei Ausubung ihrer Rechte gemaf
diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle tbernehmen eine Haf-
tung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auBer im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen und nachrangigen Schuldverschrei-
bungen einfiigen:

Q)

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:,
vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur die Anerken-
nung der Schuldverschreibungen als Tier 2 Instrumente (einschlieRlich, soweit relevant, der Vo-
raussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung oder einen Ruckkauf geman § 5 (4/5/6)),] jeder-
zeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine andere Gesellschaft, die direkt oder
indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fur alle sich aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender
Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen ubernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen musste, einen Zustellungsbevollméchtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin sédmtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;
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(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfullung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(@) Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaf § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anlei-
hebedingungen auf die "Emittentin" als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede Be-
zugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich ansassig ist.

(b) In §7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zu-
satzlich zu der Bezugnahme nach Mallgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist geman
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede fruhere neue Emittentin von
ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garantie
geman § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allféllige geregelte Méarkte
informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

)

€)

(4)

§10
(Ersetzung der Emittentin bei Verbundzusammenfiihrung)

Ersetzung. Die Emittentin wird im Falle des Eintritts eines Ersetzungsereignisses als Schuldnerin
unter den Schuldverschreibungen zum Wirksamkeitstag durch die Nachfolgeschuldnerin (wie
nachstehend definiert) ersetzt (die "Ersetzung").

Zustimmung der Abwicklungsbehérde. Eine Ersetzung setzt voraus, dass die
Abwicklungsbehérde zuvor der Ersetzung zugestimmt hat.

Folgen der Ersetzung. Am Wirksamkeitstag tritt die Nachfolgeschuldnerin an die Stelle der
Emittentin als Schuldnerin unter den Schuldverschreibungen, und die Bedingungen der
Schuldverschreibungen gelten als geandert und ergénzt, um der Ersetzung Wirksamkeit zu
verleihen und die Emittentin von allen ihren Verpflichtungen als Schuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu befreien (privative Schuldibernahme durch die
Nachfolgeschuldnerin), ohne dass es einer weiteren Zustimmung oder Handlung der Emittentin
oder der Anleiheglaubiger bedarf. Den Anleiheglaubigern kommt insbesondere kein Recht zu, die
Ersetzung abzulehnen oder dieser zu widersprechen, die Bestellung von Sicherheiten zu
verlangen oder die Schuldverschreibungen aus Anlass der Ersetzung zu kiindigen.

Bekanntmachung. Die Emittentin hat den Anleiheglaubigern den Eintritt eines
Ersetzungsereignisses innerhalb von funf Tagen gemal § 11 dieser Emissionsbedingungen
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(1

(2)

(1

mitzuteilen, wobei die Mitteilung als an dem Tag wirksam erfolgt gilt, der dem Tag folgt, an dem
die Mitteilung , je nach gewahlter Mitteilungsart, auf der Website der Emittentin zugéanglich
gemacht wurde, den Anleiheglaubigern tber die depotfuhrenden Stellen zugeleitet wurde, in
einem gesetzlich bestimmten Medium veréffentlicht wurde oder der Verwahrstelle mitgeteilt
wurde. Die Mitteilung hat den Wirksamkeitstag zu nennen.

Sammelurkunde. Die Emittentin ist berechtigt, die erforderlichen Anderungen der
Sammelurkunde durchfuihren.

Definitionen.

"Ersetzungsereignis" meint, dass die Nachfolgeschuldnerin eine Verbundzusammenfiuhrung
beschlie3t. Der Beschluss bedarf keiner Zustimmung der Emittentin oder der Anleiheglaubiger.

"Nachfolgeschuldnerin” meint die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien,
FN 211524s, und ihre Rechtsnachfolger.

"Verbundzusammenfiihrung" meint fur Zwecke dieses § 10 die Zusammenfihrung der
Eigenmittel und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der zugeordneten Kreditinstitute in
der VOLKSBANK WIEN AG, um fur den Fall der Abwicklung nach dem BaSAG die Anwendung
bestimmter Abwicklungsinstrumente bzw -malRnahmen zu erméglichen.

"Wirksamkeitstag" meint den Tag, an dem die Ersetzung nach dem Beschluss der
Nachfolgeschuldnerin wirksam wird.]

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind wirksam erfolgt,
wenn diese auf der Webseite [Webseite einfiigen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder Uber die fir sie mallgeblichen depotfiihrenden Stellen zugeleitet
werden und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich — in den gesetzlich bestimmten Medien
verodffentlicht wurden. Jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am fiunften Tag nach der Veréffentli-
chung (oder bei mehreren Veréffentlichungen am funften Tag nach der ersten solchen Veroffent-
lichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach
§ 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemal § 1 (4)) zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften Geschéaftstag nach
dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmaBlig oder undurchsetzbar gemaf dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmaly unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu bertihren oder
zu verhindern.
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(2)

(1

(2)

Q)

(2)

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtu-
mer zu berichtigen, widersprichliche oder luckenhafte Bestimmungen zu &ndern bzw zu ergan-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergénzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Riickkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-
gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Aus-
gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

Rickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu je-
dem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderungen zu-
lassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahistelle zur Entwertung eingereicht
werden. [Im Fall von beriicksichtigungsfédhigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Ein solcher Ruckkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen
und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vorausset-
zungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind, moglich.]

§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und aufervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlie8lich hach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfullungsort ist Rank-
weil, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Rankweil, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt
nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeord-
net, Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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5.1.2 Variante 2 — Nullkupon-Schuldverschreibungen

§1

(Wéahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

(1)  Wahrung. Stickelung. Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die "Emittentin") begibt ge-
maRk den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen”) am (oder ab
dem) [Datum des (Erst-)Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") im Wege einer
[Emissionsart einfiigen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen" und jede eine
"Schuldverschreibung") in [festgelegte Wédhrung einfiigen] (die "festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in
Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmdglichkeit] und mit einem Nennbetrag von je
[Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag").

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfiigen:

(3) Sammelurkunde. Diese Serie von Schuldverschreibungen wird in einer Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") geman § 24 lit b Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde tragt die eigen-
handigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emit-
tentin oder deren Bevollméachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle oder
in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden
nicht ausgegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfii-
gen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Diese Serie von Schuldverschreibungen wird in einer digitalen Sam-
melurkunde (die "Sammelurkunde") gemaf §§ 1 Abs 4 und 24 lit e Depotgesetz verbrieft, die
durch Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis
der an die Wertpapiersammelbank von der Emittentin elektronisch mitgeteilten Angaben entstan-
den ist.]

[Im Fall der Verwahrung einer nicht-digitalen Sammelurkunde bei der VOLKSBANK WIEN AG
einfiigen:

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfiigen:

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.
"Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD")
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnach-
folger.

(5) Anleihegldubiger. "Anleihegldaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger ubertragen werden kénnen.
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§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang
untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "preferred senior” Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

(2)

@)

4)

)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin und sollen als berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Ar-
tikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) der Emittentin
fur die MREL Anforderung zahlen, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene In-
strumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beein-
tréachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemaR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemal den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -malRnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmaflnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglaubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Austibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Ausiibung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die ma3geblichen
Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
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weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils andern oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten wird, und zwar ge-
maf:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i)  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geanderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen der SRMR in
diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde gemaR Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR,
die fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich
ist.]

[Im Fall von "non-preferred senior” Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

(2)

@)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
und sollen als bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und
Artikels 72b CRR) der Emittentin fir die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Mafigabe,
dass Anspriche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines reguléaren Insolvenzverfahrens
(Konkursverfahren) der Emittentin:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nicht die
Kriterien fur Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
non-preferred senior Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kri-
terien fur Schuldtitel gemafR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nach-
rangig gegenliber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als vorrangig
oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwértigen oder zukinftigen Ansprichen aus: (i) Stammak-
tien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instru-
menten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beein-
trachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geéndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkirzt werden.
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4)

)

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -malnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmalnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglaubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen
Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils andern oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten wird, und zwar ge-
maf:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i)  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geanderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen der SRMR in
diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 (1)(130) CRR, die
fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) der Emittentin darstellen,
jedoch mit der MalRgabe, dass Anspriche unter den Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest teilweise) als
Eigenmittelposten anerkannt werden:

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukunftigen Anspriichen aus (i) unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin; (ii) In-
strumenten berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf Artikel 72b CRR der Emit-
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(2)

)

(4)

)

tentin; (iii) Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus Eigenmit-
telposten der Emittentin ergeben; und (iv) alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder gemaR zwingen-
der gesetzlicher Bestimmungen einen héheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsge-
ma&fR haben sollen, sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwértigen oder zuklnftigen
Ansprichen aus Tier 2 Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emittentin ergeben, die
gleichrangig mit Tier 2 Instrumenten sind, und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklinftigen Anspriichen aus: (i) Instrumen-
ten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin;
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) geman Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instru-
menten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emitten-
tin ergeben, die gegenliber den Schuldverschreibungen nachrangig sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung, Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin beeintrachtigen wiirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit)
besichert oder Gegenstand einer Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer
anderen Regelung (sein), die den Anspriichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen
einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafl den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemafR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -mallnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmalnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglaubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmaflinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 (1)(130) CRR, die
fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern oder ersetzen.
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"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR z&hlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Ergénzungskapitals zahlen.]

§3

(Zinsen)

Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine laufenden Zinszahlungen auf die Schuldverschrei-
bungen.

§4
(Riickzahlung)

(1)  Rickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zurickgekauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung
in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthaltenen Bestimmungen, am [Endfilligkeitstag einfii-
gen] (der "Endfélligkeitstag") zu ihrem Rickzahlungsbetrag von [Riickzahlungskurs einfii-
gen] des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

§5
(Vorzeitige Riickzahlung)

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fiigen:

(1)  Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emit-
tentin frei, die Schuldverschreibungen zu kundigen und an den nachfolgend angefuhrten Wahl-
rickzahlungstagen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") vollstéandig oder teilweise
zu den nachstehend angefuhrten Wahlrickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzah-
lungsbetrag (Call)") vorzeitig zurtickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstag(e) (Call) Wahilriickzahlungsbetriage (Call)

[jeder Geschéaftstag wahrend des Zeitraums ab [100%][Nennbetrag][®]
dem [®] (einschliel3lich) bis zum [®] (aus-
schlieRlich)][®]

Die vorzeitige Ruckzahlung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kiindigungsfrist (Call) ein-
filgen] Geschaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem mafgeblichen Wahlriickzahlungstag (Call)
geman § 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fur die Riuckzahlung der Schuldverschreibun-
gen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilriickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum in Uberein-
stimmung mit den Regeln und Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems ausgewahilt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindes-
tens funf Jahre zurickliegt und die Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung nach
§ 5 (5/6) erfillt sind.]
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[im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fur eine vorzei-
tige Ruckzahlung nach § 5 (4/5/6) erfllt sind.]]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachrangigen Schuld-
verschreibungen hat, einfiigen:

(1)  Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von beriicksichtigungsfdhigen
oder nachrangigen Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

(1)  Keine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit Aus-
nahme nach § 5 (3) [Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen mit vor-
zeitiger Riickzahlung aus steuerlichen Griinden einfiigen: []] [und] (4)] [Falls vorzeitige
Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: und ([4/5])] der Anleihebedingungen
ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig
zuriickzuzahlen.]

[Falls die Anleihegléubiger das Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachran-
gigen oder beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen zu verlangen, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Anleihe-
glaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Mindestkiindigungsfrist (Put)
einfiigen] und héchstens [Héchstkiindigungsfrist (Put) einfiigen] Geschaftstage (wie in § 6
definiert) im Voraus mitteilt, die maRgeblichen Schuldverschreibungen dieses Anleiheglaubigers
an einem der nachstehenden Wahlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag
(Put)") zu ihrem maRgeblichen Wahlrickzahlungsbetrag (Put) wie nachstehend definiert (der
"Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)") vorzeitig zuriickzuzahlen.

Wabhlriickzahlungstage (Put) Wabhlriickzahlungsbetrage (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszuiiben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgemal ausgefillte Aus-
Ubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhéltlichen Form abgeben. Ein Wi-
derruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht méglich.

[im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fur eine vorzei-
tige Ruckzahlung nach § 5 (4/5/6) erfllt sind.]]

[Falls die Anleihegldubiger kein Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nach-
rangigen oder beriicksichtigungsfiahigen Schuldverschreibungen zu verlangen, sowie im Fall
von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Anleiheglaubiger. Die Anleihe-
glaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
Ruckzahlung zu erwirken.]

[Falls bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen ei-
ner Rechtsédnderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten"
anwendbar ist, einfiigen:
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@)

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsénderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen je-
derzeit vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder, Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kiindi-
gen und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschéaftstag (wie in § 6
definiert) zuriickzahlen, nach dem die Benachrichtigung der vorzeitigen Ruckzahlung geman § 11
erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage vor dem Endfallig-
keitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungstag") und wird den vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
im Hinblick auf die Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entspre-
chende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den mafigeblichen Steuergesetzen oder sonstigen
gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemaR diesen Anleihebe-
dingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen Riickzahlungsgebuhren sind von den Anlei-
heglaubigern zu tragen und die Emittentin Ubernimmt keine Haftung hierfir.

Wobei:

"Rechtsinderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (i) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschliellich der Aussagen der Steuerbe-
hérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschrankt
auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich verntnf-
tiger Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Transaktionen abzuschlielen, fortzufihren oder abzu-
wickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet, oder (ii) die Erlése aus den Transaktionen bzw
Vermoégenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblihren
(auler Maklergebuhren) entrichten muss, um: (i) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufuhren oder
abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauflern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen bzw
Vermoégenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Vorausset-
zung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickge-
gangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von beriicksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen:

@)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kiindigung unwider-
ruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezahlt werden, wenn
sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen &ndert, und sofern die Vo-
raussetzungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]

97



(3/4) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen

insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung geman § 11 der
Anleihebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwi-
derruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag vorzeitig zurickgezahlt werden,
wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrschein-
lich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an Eigenmit-
teln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and
eligible liabilities — MREL) gemaf der MREL Anforderung fuhren wirde, und falls die Vorausset-
zungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.

[Falls vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(4/15) Vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags. Die Schuldver-

schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mittei-
lung gemanl § 11 der Anleihebedingungen gegentiber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei
diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag vorzeitig zu-
rickgezahlt werden, sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden
Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin und ihren Tochtergesell-
schaften gehalten werden, auf 25 Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspring-
lich begebenen Schuldverschreibungen (einschlielich aller weiterer gemaf § 13 (1) begebenen
Schuldverschreibungen) gefallen ist.

Eine solche Vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (4/5/6)
erfllt sind.]

(4/1516) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Riuckzahlung nach diesem § 5 und ein Ruckkauf nach § 13 (2) setzen voraus,
dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehérde zur vorzeitigen Ruckzahlung
und zum Ruckkauf in Ubereinstimmung mit Artikel 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und in-
soweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen: Im
Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung gemaR § 5 (3) kann eine solche Genehmigung ferner vo-
raussetzen, dass die Emittentin der Abwicklungsbehorde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die maRgebliche Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Begebungstag
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.]

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehérde eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

()

(4)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kuindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anleihebedin-
gungen gegeniber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich ist)
und zu ihrem Vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag an die Anleiheglaubiger zurtickgezahlt werden,
wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert; , und die Vo-
raussetzungen nach § 5 (5/6) erfullt sind.

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kundigungsfrist
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von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kindigung unwider-
ruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag an die Anleihegldubiger zurtickgezahlt
werden, falls infolge einer Anderung oder Erganzung der in der Europaischen Union oder der
Republik Osterreich geltenden Richtlinien, Gesetze und Verordnungen oder deren Ausle-

gung,

[(a)] sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahr-
scheinlich zu ihrem géanzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde [Falls vorzeitige
Riickzahlung nach einem MREL-Disqualifikationsereignis vorgesehen ist, einfii-
gen:; oder

(b) die Schuldverschreibungen, soweit gemaf Artikel 64 CRR ein Teil davon nicht mehr
als Tier 2 Posten, sondern gemaR Artikel 72a(1)(b) CRR als berlicksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeit gilt, welche nicht mehr der MREL Anforderung entspricht, auBer
wenn eine solche Nichteinhaltung nur darauf beruhen wirde, dass die Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen geringer ist als die in Artikel 72¢(1) CRR vorgeschrie-
bene Frist oder dass die geltenden Grenzen fiur die Héhe der bericksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten Uberschritten werden.

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der
jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf die mafigeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle gel-
tenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern
oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten
wird, und zwar gemang:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i) Artikel 12 der SRMR in der jeweils geanderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche
Bestimmungen der SRMR in diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen jeweils &ndert
oder ersetzt].

Eine solche Vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 5 (5/6)
erfullt sind.

[Falls vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

)

Vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags. Die Schuldver-
schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mittei-
lung gemaR § 11 der Anleihebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei
diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag vorzeitig zu-
rickgezahlt werden, sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden
Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin und ihren Tochtergesell-
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(5/6)

schaften gehalten werden, auf 25 Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspring-
lich begebenen Schuldverschreibungen (einschlieRlich aller weiterer gemaf § 13 (1) begebenen
Schuldverschreibungen) gefallen ist.

Eine solche Vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6)

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Riickkauf. Eine vorzeitige Ruck-
zahlung nach diesem § 5 und ein Rickkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

erfillt sind.]
(a)
(i)
(i)
(b)

der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behoérde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen Riickzahlung oder zum Riickkauf der Schuldverschreibungen in Uberein-
stimmung mit den Artikeln 77 und 78 CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter an-
derem voraussetzen kann, dass:

die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung oder einem sol-
chen Ruckkauf die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsméglichkei-
ten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Zustandigen Behérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach ei-
ner solchen vorzeitigen Rickzahlung oder einem solchen Ruckkauf die Anforderun-
gen der CRR in den Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils
geltenden Fassung, um eine Spanne Ubersteigen, die die Zustandige Behorde fir
erforderlich halt; und

im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung oder eines Ruckkaufs vor funf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen, zuséatzlich, sofern dies zu diesem Zeit-
punkt fur die Emittentin anwendbar ist:

(i)

(i)

(iif)

im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden geman § 5 (3), die
Emittentin der Zusténdigen Behoérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die gel-
tende Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Ausgabetag
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden geman
§ 5 (4), die Zustandige Behérde diese Anderung fir ausreichend sicher halt und die
Emittentin der Zustandigen Behérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die maf-
gebliche Anderung der aufsichtsrechtlichen Neueinstufung der Schuldverschreibun-
gen zum Ausgabetag der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung in anderen als den in Punkt (i) oder (ii) ge-
nannten Umstanden, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen vor oder
gleichzeitig mit dieser Handlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitadt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsméglichkeiten der
Emittentin nachhaltig sind, und die Zustandige Behoérde diese Handlung auf der
Grundlage der Feststellung erlaubt hat, dass sie aus aufsichtlicher Sicht vorteilhaft
und durch auRergewdhnliche Umsténde gerechtfertigt ist.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behorde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.

Wobei:
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"Zustandige Behérde" bezeichnet die zustandige Behérde geman Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und nachrangigen Schuldver-
schreibungen sowie falls bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzah-
lung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen
Absicherungs-Kosten" anwendbar ist, einfiigen:

([6/7]) Weitere Definitionen.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen
(wie nachstehend definiert).

"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung
am Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedruckt), der von
der Emittentin wie folgt berechnet wird: Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abge-
zinst auf den Emissionspreis am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Be-
ricksichtigung bereits aufgelaufener Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nach-
kommastellen gerundet wird. Ist eine solche Rechnung fur einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zugrunde.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur einen beliebi-
gen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode
einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Ac-
tual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kurzer als die Aufzinsungsperiode bzw Dis-
kontierungsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zins-
berechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen
in der jeweiligen Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Aufzinsungsperiode bzw Diskontie-
rungsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zins-
berechnungszeitraum, der in die Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, in
der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode und (y) die Anzahl von Aufzin-
sungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen An-
zahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Aufzinsungs-
periode bzw Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode und (y) die
Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwoIf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]
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(1

(2)

@)

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des
letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert
gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsach-
lichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsbe-
rechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§6
(Zahlungen)

Wéhrung. Zahlungen von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der festgelegten
Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, Gber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Systeme oder
nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfuhrende
Stelle.

Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag gemaf der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglau-
biger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt,
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschaftstag.

[Falls die festgelegte Wédhrung EUR ist, einfiigen:

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Real Time Gross Settlement System betrieben von Eurosystem
oder jedes Nachfolgesystem (T2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wéahrung nicht EUR ist, einfiigen:

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [maBgebliche(s) Finanzzentrum(en) einfiigen] (das
"maRgebliches Finanzzentrum (oder —zentren)") fir Geschafte (einschliellich Devisenhan-
delsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) in der festgelegten Wahrung geoffnet
sind.]
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[Sofern Folgender-Geschiéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fiir eine Zahlung mafRgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéaftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag ver-
schoben ("Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fur eine Zahlung mafgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéftstag ver-
schoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen ("Modi-
fizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlieen, soweit anwendbar, [den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen,] [den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen,] [den Wahlriickzah-
lungsbetrag (Call),] [den Wahiriickzahlungsbetrag (Put),] sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

(58) Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zw6lf Monaten nach dem maf-
geblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ruck-
nahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(6) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlief3lich) bis zum Tag der vollstédndigen Zahlung (ausschlieBlich) mit Verzugszinsen in Héhe
von zwei Prozentpunkten tGber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fir das nachste Halbjahr maRgebend.

§7

(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder
Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebiihren jedweder Art (die "Steuern”)
geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer inrer Gebietskérperschaften oder Behérden mit der
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt wer-
den, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben.
In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbe-
haltenen oder abgezogenen Betrage an die zustdndigen Behérden zahlen. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital zu zahlen.

§8
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, so-
fern diese nicht innerhalb von dreiig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.
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§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden, einfiigen:

(2)

&)

(4)

)

(6)

Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zanhlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der zusétzlichen Zahlistelle(n) einfii-
gen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle ein-
fiigen] handelt als Berechnungsstelle fur die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zuséatzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschaftsstelle eine andere Geschaftsstelle in demselben Land zu bestimmen, Mit-
teilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen
oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin geman § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlieRlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegentber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und
den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausiibung ihrer Rechte gemaf
diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle tubernehmen eine Haf-
tung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auBer im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen und nachrangigen Schuldverschrei-
bungen einfiigen:

(1

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:,
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vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur die Anerken-
nung der Schuldverschreibungen als Tier 2 Instrumente (einschlieBlich, soweit relevant, der Vo-
raussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung oder einen Ruckkauf gemanR § 5 (4/5/6)),] jeder-
zeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine andere Gesellschaft, die direkt oder
indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fur alle sich aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender
Wirkung far die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen musste, einen Zustellungsbevollméchtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin séamtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, sémtliche zur Erfullung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(@) Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaf § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anlei-
hebedingungen auf die "Emittentin" als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede Be-
zugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich ansassig ist.

(b) In §7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zu-
satzlich zu der Bezugnahme nach Maligabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist geman
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede fruhere neue Emittentin von
ihren séamtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garantie
gemaR § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allfallige geregelte Markte
informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

105



(1

)

€)

4)

)

©)

(1

§10
(Ersetzung der Emittentin bei Verbundzusammenfiihrung)

Ersetzung. Die Emittentin wird im Falle des Eintritts eines Ersetzungsereignisses als Schuldnerin
unter den Schuldverschreibungen zum Wirksamkeitstag durch die Nachfolgeschuldnerin (wie
nachstehend definiert) ersetzt (die "Ersetzung").

Zustimmung der Abwicklungsbehérde. Eine Ersetzung setzt voraus, dass die
Abwicklungsbehdérde zuvor der Ersetzung zugestimmt hat.

Folgen der Ersetzung. Am Wirksamkeitstag tritt die Nachfolgeschuldnerin an die Stelle der
Emittentin als Schuldnerin unter den Schuldverschreibungen, und die Bedingungen der
Schuldverschreibungen gelten als geandert und erganzt, um der Ersetzung Wirksamkeit zu
verleihen und die Emittentin von allen ihren Verpflichtungen als Schuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu befreien (privative Schuldibernahme durch die
Nachfolgeschuldnerin), ohne dass es einer weiteren Zustimmung oder Handlung der Emittentin
oder der Anleiheglaubiger bedarf. Den Anleiheglaubigern kommt insbesondere kein Recht zu, die
Ersetzung abzulehnen oder dieser zu widersprechen, die Bestellung von Sicherheiten zu
verlangen oder die Schuldverschreibungen aus Anlass der Ersetzung zu kiindigen.

Bekanntmachung. Die Emittentin hat den Anleiheglaubigern den Eintritt eines
Ersetzungsereignisses innerhalb von funf Tagen gemall § 11 dieser Emissionsbedingungen
mitzuteilen, wobei die Mitteilung als an dem Tag wirksam erfolgt gilt, der dem Tag folgt, an dem
die Mitteilung , je nach gewahlter Mitteilungsart, auf der Website der Emittentin zugéanglich
gemacht wurde, den Anleiheglaubigern tber die depotfuhrenden Stellen zugeleitet wurde, in
einem gesetzlich bestimmten Medium veréffentlicht wurde oder der Verwahrstelle mitgeteilt
wurde. Die Mitteilung hat den Wirksamkeitstag zu nennen.

Sammelurkunde. Die Emittentin ist berechtigt, die erforderlichen Anderungen der
Sammelurkunde durchfuihren.

Definitionen.

"Ersetzungsereignis" meint, dass die Nachfolgeschuldnerin eine Verbundzusammenfiuhrung
beschliel3t. Der Beschluss bedarf keiner Zustimmung der Emittentin oder der Anleiheglaubiger.

"Nachfolgeschuldnerin” meint die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien,
FN 211524s, und ihre Rechtsnachfolger.

"Verbundzusammenfiihrung" meint fur Zwecke dieses § 10 die Zusammenfihrung der
Eigenmittel und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der zugeordneten Kreditinstitute in
der VOLKSBANK WIEN AG, um fur den Fall der Abwicklung nach dem BaSAG die Anwendung
bestimmter Abwicklungsinstrumente bzw -maRRnahmen zu erméglichen.

"Wirksamkeitstag" meint den Tag, an dem die Ersetzung nach dem Beschluss der
Nachfolgeschuldnerin wirksam wird.]

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind wirksam erfolgt,
wenn diese auf der Webseite [Webseite einfiigen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder Uber die fur sie maf3geblichen depotfihrenden Stellen zugeleitet
werden und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich — in den gesetzlich bestimmten Medien
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verodffentlicht wurden. Jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am funften Tag nach der Veréffentli-
chung (oder bei mehreren Veréffentlichungen am funften Tag nach der ersten solchen Veroffent-
lichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach
§ 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaR § 1 (4)) zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften Geschéaftstag nach
dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmafBlig oder undurchsetzbar gemaf dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmaly unwirksam, ohne die Giltigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu beriihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtu-
mer zu berichtigen, widersprichliche oder luckenhafte Bestimmungen zu &ndern bzw zu ergan-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergénzungen zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Riickkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-
gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Rickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu je-
dem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderungen zu-
lassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht
werden. [Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Ein solcher Ruickkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen
und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vorausset-
zungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind, méglich.]
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§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und aufRervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich nach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfullungsort ist Rank-
weil, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Rankweil, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt
nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeord-
net, Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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51.3 Variante 3 — Variabler Zinssatz

§1

(Wéahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

(1)  Wahrung. Stickelung. Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die "Emittentin") begibt ge-
maRk den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen”) am (oder ab
dem) [Datum des (Erst-)Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") im Wege einer
[Emissionsart einfiigen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen" und jede eine
"Schuldverschreibung") in [festgelegte Wédhrung einfiigen] (die "festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in
Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmdglichkeit] und mit einem Nennbetrag von je
[Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag").

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfiigen:

(3) Sammelurkunde. Diese Serie von Schuldverschreibungen wird in einer Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sammelur-
kunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtig-
ten Personen der Emittentin oder deren Bevollmachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von
der Hauptzahistelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfii-
gen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Diese Serie von Schuldverschreibungen wird in einer digitalen Sam-
melurkunde (die "Sammelurkunde") gemaf §§ 1 Abs 4 und 24 lit e Depotgesetz verbrieft, die
durch Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis
der an die Wertpapiersammelbank von der Emittentin elektronisch mitgeteilten Angaben entstan-
den ist.]

[Im Fall der Verwahrung einer nicht-digitalen Sammelurkunde bei der VOLKSBANK WIEN AG
einfiigen:

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfiigen:

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.
"Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD")
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnach-
folger.
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Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.

§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Q)

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang
untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "preferred senior” Schuldverschreibungen einfiigen:

(M

(2)

@)

4)

®)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin und sollen als bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Ar-
tikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) der Emittentin
fur die MREL Anforderung zahlen, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene In-
strumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beein-
trachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemafR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -maRnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmaRnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglédubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf3-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmaflinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die ma3geblichen
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Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten wird, und zwar ge-
maf:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(iiy  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geadnderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen der SRMR in
diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR,
die fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich
ist.]

[Im Fall von "non-preferred senior” Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

(2)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
und sollen als bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und
Artikels 72b CRR) der Emittentin fir die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Mafigabe,
dass Anspriche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines regularen Insolvenzverfahrens
(Konkursverfahren) der Emittentin:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nicht die
Kriterien fur Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zuklnftigen
non-preferred senior Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kri-
terien fur Schuldtitel gemafR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfullen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nach-
rangig gegenliber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als vorrangig
oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukunftigen Ansprichen aus: (i) Stammak-
tien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instru-
menten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
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(4)
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oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beein-
trachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkarzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -mallnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmalnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglédubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen
Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils andern oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten wird, und zwar ge-
maf:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i)  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geanderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen der SRMR in
diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 (1)(130) CRR, die
fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) der Emittentin darstellen,
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(2)

@)

4)

)

jedoch mit der MalRgabe, dass Anspriiche unter den Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest teilweise) als
Eigenmittelposten anerkannt werden:

(a) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen Ansprichen aus (i) unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin; (ii) In-
strumenten berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemanR Artikel 72b CRR der Emit-
tentin; (iii) Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus Eigenmit-
telposten der Emittentin ergeben; und (iv) alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder gemaR zwingen-
der gesetzlicher Bestimmungen einen héheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsge-
mé&R haben sollen, sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen
Anspruchen aus Tier 2 Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emittentin ergeben, die
gleichrangig mit Tier 2 Instrumenten sind, sind; und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwértigen oder zuklnftigen Anspriichen aus: (i) Instrumen-
ten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin;
(ii) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) geman Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instru-
menten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emitten-
tin ergeben, die gegeniber den Schuldverschreibungen nachrangig sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung, Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin beeintrachtigen wiirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit)
besichert oder Gegenstand einer Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer
anderen Regelung (sein), die den Anspriichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen
einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafl den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemafR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -mallnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmalnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleihegldubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 (1)(130) CRR, die
fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.
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(1

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente” bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Ergénzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR z&hlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Ergénzungskapitals zéhlen.]

§3

(Zinsen)

Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [Frequenz
einfiigen] ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich)
bis zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) (einschliel3lich) verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem [Zinszahlungstag(e) einfiigen] zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag").
Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen].

[Falls als Referenzzinssatz EURIBOR angegeben wurde, einfiigen:

(2)

Variabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert)
entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom [Angebotssatz einfiigen] (der "Referenz-
zinssatz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die "Marge"), der auf
der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfol-
geseite am Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (3) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mal}-
geblichen Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die
Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS angegeben wurde, einfiigen:

(2)

Variabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert)
entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfiigen] (der
mittlere Swapsatz gegen den [e#]-Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmseite [Bild-
schirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungs-
tag (wie in § 3 (3) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafigeblichen Zinsperiode um ca.
11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berech-
nungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird, [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per
annum (die "Marge")]

Falls der Referenz[zins]satz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf
der Bildschirmseite erscheint, wird der Referenz|zins]satz am Zinsfeststellungstag dem Refe-
renz[zins]satz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag entsprechen,
an dem dieser Referenz[zins]satz auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

[im Fall von "preferred senior” Schuldverschreibungen und "non-preferred senior"
Schuldverschreibungen einfiigen:

Wenn nach Auffassung der Emittentin als Ergebnis der Festlegung des Referenz[zins]satzes
(i) die Schuldverschreibungen nicht mehr der anwendbaren MREL-Anforderung entsprechen
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wirden und/oder (ii) verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass eine solche Fest-
legung dazu fuhren kénnte, dass die Abwicklungsbehérde den nachsten Zinszahlungstag und
nicht den Endfalligkeitstag als effektiven Falligkeitstag der Schuldverschreibungen heranzieht, ist
der auf die nachste und jede folgende Zinsperiode anwendbare Referenz[zins]satz jener, der am
letzten Zinsfeststellungstag ermittelt wurde. Sofern diese Klausel am Zinsfeststellungstag vor
dem Beginn der ersten Zinsperiode anzuwenden ist, ist der auf die erste und jede folgende Zins-
periode anwendbare Referenz[zins]satz [[Reoffer-Rendite zum Zeitpunkt der Preisfestset-
zung der Schuldverschreibungen abziiglich der Marge][sonstigen Ausweichsatz einfii-
gen]] % per annum.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Wenn nach Auffassung der Emittentin [(A)] die Festlegung des Referenz[zins]satzes wahrschein-
lich dazu fuhren wirde, dass (I) die Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit von den Eigenmitteln
gemal der CRR ausgeschlossen werden; oder (Il) eine Neueinstufung als Eigenmittel von gerin-
gerer Qualitat erfolgt, [im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen die vor-
zeitige Riickzahlung nach einem MREL-Disqualifikationsereignis gewéhlt wird, einfiigen:
oder (B) infolge der Festlegung des Referenz[zins]satzes (I) die Schuldverschreibungen die an-
wendbare MREL-Anforderung nicht mehr erfullen wirden; und/oder (ll) von der Zusténdigen Be-
hérde und/oder der Abwicklungsbehérde vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie den
nachsten Zinszahlungstag und nicht den Endfélligkeitstag als effektiven Falligkeitstag der Schuld-
verschreibungen heranziehen,] ist der auf die nachste und jede folgende Zinsperiode anwend-
bare Referenz[zins]satz jener, der am letzten Zinsfeststellungstag ermittelt wurde. Sofern diese
Klausel am Zinsfeststellungstag vor dem Beginn der ersten Zinsperiode anzuwenden ist, ist der
auf die erste und jede folgende Zinsperiode anwendbare Referenz[zins]satz [[Reoffer-Rendite
zum Zeitpunkt der Preisfestsetzung der Schuldverschreibungen abziiglich der
Marge][sonstigen Ausweichsatz einfiigen]] % per annum.]]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin
im angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen
des Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben
und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise handelnd) einen Ersatz-Referenz[zins]satzes (das
"Ersetzungsziel") zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen ur-
sprunglichen Referenz[zins]satzes tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von der Emittentin
nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein Unabhangiger Bera-
ter von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Referenz[zins]satz bestimmt, dann
kann die Emittentin (unter Berlicksichtigung des Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls
Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspringlichen Referenz[zins]satz ersetzt
hat. Ein Ersatz-Referenz[zins]satz gilt ab dem vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emitten-
tin (je nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlieRlich), frihes-
tens jedoch ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder
auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fir die Zinsperiode, fiir die an diesem Zinsfeststellungstag
der Zinssatz festgelegt wird. Der "Ersatz-Referenz[zins]satz" ist ein Satz (ausgedrickt als Pro-
zentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-Referenz[zins]satz (der "Alternativ-Re-
ferenz[zins]satz"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtli-
chen Voraussetzungen erftllt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhangigen Berater oder von der Emit-
tentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (zB in Form
von Auf- oder Abschlagen) ergibt.
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Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allge-
mein Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-Refe-
renz[zins]satz, so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen verfahrensmafi-
gen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-Referenz[zins]satzes (zB
Zinsfeststellungstag, maRgebliche festgelegte Zeit, maRgebliche Bildschirmseite fur den Bezug
des Alternativ-Referenz[zins]satzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall der Nichtverfugbar-
keit der mafigeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition
von "Geschaftstag” in § 6 (3) und die Bestimmungen zur Geschéftstagekonvention in § 6 (3) vor-
zunehmen, die in Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder
zweckmafRig sind, um die Ersetzung des Referenz[zins]satzes durch den Ersatz-Refe-
renz[zins]satz praktisch durchfihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Veréffentlichung von Informationen durch oder im Namen
der Aufsichtsbehérde des Administrators des Referenz[zins]satzes erfolgt, aus der hervor-
geht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des Referenz[zins]satzes dauerhaft oder
auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nach-
folge-Administrator, der den Referenz[zins]satz weiterhin bereitstellt; oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Veroéffentlichung von Informationen durch oder im Namen
des Administrators des Referenz[zins]satzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Ad-
ministrator die Bereitstellung des Referenz|zins]satzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator,
der den Referenz[zins]satz weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehérde des Administrators des Referenz[zins]sat-
zes, dass der Referenz|zins]satz ihrer Ansicht nach nicht mehr reprasentativ fur den zu-
grunde liegenden Markt ist oder sein wird, den er zu messen vorgibt, und dass keine Maf3-
nahmen zur Behebung einer solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie
von der Aufsichtsbehérde des Administrators des Referenz[zins]satzes gefordert; oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung, die fur die Zahl-
stelle, die Berechnungsstelle, die Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig
geworden ist, den Referenz[zins]satz zu verwenden; oder

(e) der Referenz|zins]satz ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die Aufsichtsbehérde
oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veréffentlicht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Referenz[zins]satzes vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung ei-
ner Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines 6ffentlich-rechtlich konstituierten oder besetz-
ten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz, ge-
gebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenz[zins]satzes
treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenz[zins]satz bestimmt werden
wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Associa-
tion (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial
Markets in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA),
der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des
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Deutschen Derivate Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls
unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenz[zins]satzes treten solle
oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtun-
gen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenz[zins]satz bestimmt werden wirden, zur
Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenz-
satzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des Refe-
renz[zins]satzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Refe-
renz[zins]satz bestimmt worden wéren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach dem Eintritt
eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Erset-
zung des Referenz[zins]satzes als Referenzsatz fur die Bestimmung von Zahlungsverpflichtun-
gen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in
der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf
ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen
Ersatz-Referenz[zins]satz nach MaRRgabe der Bestimmungen zu bestimmen, wenn diese spatere
Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, das Ersetzungsziel zu errei-
chen. Die Bestimmungen gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf einen vom
Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten Alternativ-Refe-
renz[zins]satz ein Benchmark-Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-Referenz[zins]satz bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des
Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
bestimmte Ersatz-Referenz|zins]satz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden Festset-
zungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem) gemaR der vorstehenden
Bestimmungen der Berechnungsstelle baldmdéglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf
die Bestimmung des Ersatz-Referenz[zins]satzes folgenden Geschaftstag mitgeteilt werden.

So rasch wie mdglich in Anschluss an diese Mitteilung wird veranlasst, dass der Eintritt des
Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
bestimmte Ersatz-Referenz|zins]satz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden Festset-
zungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem) den Glaubigern gemaf
§ 11 sowie jeder Boérse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf
Initiative der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen,
mitgeteilt werden. Solche Mitteilungen sind unwiderruflich.

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz ausgestattet sind, einfiigen:

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum (der "Mindestzinssatz"), so
entspricht der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Héchstzinssatz ausgestattet sind, einfiigen:

Héchstzinssatz. Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz héher ist als [Héchstzinssatz einfiigen] % per annum (der "Héchstzinssatz"), so entspricht
der Zinssatz fir diese Zinsperiode dem Héchstzinssatz.]
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@)

(4)

®)

(6)

@)

Zinsfeststellungstag. Der "Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Anzahl einfiigen] [Londoner]
| [Frankfurter] / [New-Yorker] / [T2]-Geschaftstag vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafigebli-
chen Zinsperiode. ['[Londoner] / [Frankfurter] / [New-Yorker]-Geschéftstag" bezeichnet einen
Tag (auler einem Samstag, Sonntag oder Feiertag), an dem Geschéftsbanken in [London] /
[Frankfurt] / [New-York] fir Geschafte (einschlieRlich Devisen- und Sortengeschafte) gedffnet
sind.] [Ein "T2-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das Real Time Gross Settlement
System betrieben von Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem (T2) betriebsbereit ist.]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur einen beliebigen Zeitraum
berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient auf den
Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung
Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet
werden, und, falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass den An-
leiheglaubigern sobald als praktisch méglich nach jedem Feststellungstag der variable Zinssatz
(soweit anwendbar) und der Zinsbetrag fur die maRgebliche Zinsperiode sowie der mafgebliche
Zinszahlungstag durch Mitteilung gemaR § 11 mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegenuber jeder Bérse vornehmen, an der die Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kénnen der
mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder
andere geeignete Anpassungsmafinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird um-
gehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der
Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, sowie den An-
leiheglaubigern mitgeteilt.

Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschliellich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
einem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der dem unmit-
telbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine "Zinsperiode")
bezeichnet. Die Zinsperioden werden [nicht] angepasst.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitréumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequoti-
enten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA)einfiigen:

"Actual/Actual (ICMA)" meint falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kurzer als die Zins-
periode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch das Produkt von: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der tat-
sachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von: (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zins-
periode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die hormalerweise in einem Jahr enden, und (B)
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der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste Zinsperi-
ode fallt, geteilt durch das Produkt von: (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinspe-
riode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

"30/360" meint die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn: (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verléangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von ACT/360 einfiigen:

®)

©)

(1

"ACT/360" meint die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert
durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Ruckzahlung féllig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Ruckzahlung vorausgeht.

Stiickzinsen. Bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen sind Stickzinsen [zahlbar/mindes-
tens zum Mindestzinssatz zahlbar / [und] héchstens zum Héchstzinssatz zahlbar/ nicht zahlbar].

§4
(Riickzahlung)

Rickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zurickgekauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung
in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthaltenen Bestimmungen, am [Endfélligkeitstag einfii-
gen] (der "Endfélligkeitstag") zu ihrem Ruckzahlungsbetrag von [Riickzahlungskurs einfii-
gen] des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

§5
(Vorzeitige Riickzahlung)

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fiigen:

(1

Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emit-
tentin frei, die Schuldverschreibungen zu kundigen und an den nachfolgend angefuhrten Wahl-
rickzahlungstagen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teilweise
zu den nachstehend angefuhrten Wahlrickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzah-
lungsbetrag (Call)") zuziuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurtickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstag(e) (Call) Wahilriickzahlungsbetrdage (Call)

[jeder Geschaftstag wahrend des Zeitraums ab [100%][Nennbetrag][®]
dem [®] (einschlieRlich) bis zum [@®] (ausschliel3-
lich)][®@]

119



Die vorzeitige Rickzahlung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kiindigungsfrist (Call) ein-
fiigen] Geschaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem mafgeblichen Wahlriickzahlungstag (Call)
geman § 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fur die Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen festgelegten Wahlrickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum in Uberein-
stimmung mit den Regeln und Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems ausgewahilt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindes-
tens funf Jahre zurickliegt und die Voraussetzungen fiur eine vorzeitige Ruckzahlung nach
§ 5 (5/6) erfillt sind.]

[im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fur eine vorzei-
tige Ruckzahlung nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachrangigen Schuld-
verschreibungen hat, einfiigen:

(1)  Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von beriicksichtigungsfdhigen
oder nachrangigen Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

(1)  Keine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit Aus-
nahme nach § 5 (3) [Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen mit vor-
zeitiger Riickzahlung aus steuerlichen Griinden einfiigen: [,] [und] (4)] [Falls vorzeitige
Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: und ([4/5])] der Anleihebedingungen
ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig
zurickzuzahlen.]

[Falls die Anleihegldubiger das Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachran-
gigen oder beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen zu verlangen, einfiigen:

(2) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleihegldaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Anleihe-
glaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Mindestkiindigungsfrist (Put)
einfiigen] und héchstens [Héchstkiindigungsfrist (Put) einfiigen] Geschaftstage (wie in § 6
definiert) im Voraus mitteilt, die ma3geblichen Schuldverschreibungen dieses Anleiheglaubigers
an einem der nachstehenden Wahlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag
(Put)") zu ihrem maRgeblichen Wahlriickzahlungsbetrag (Put) wie nachstehend definiert (der
"Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)") zuztglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurtickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstage (Put) Wahlriickzahlungsbetrige (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszutiben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgemal ausgefillte Aus-
Ubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhéltlichen Form abgeben. Ein Wi-
derruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht méglich.

[im Fall von beriicksichtigungsfdahigen Schuldverschreibungen einfiigen:
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Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fur eine vorzei-
tige Ruckzahlung nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]]

[Falls die Anleihegldubiger kein Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nach-
rangigen oder beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen zu verlangen, sowie im Fall
von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(2)

Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Rickzahlung durch die Anleiheglaubiger. Die Anleihe-
glaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
Ruckzahlung zu erwirken.]

[Falls bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen ei-
ner Rechtsédnderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten"
anwendbar ist, einfiigen:

@)

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsénderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen je-
derzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsénderung und/oder, Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kiindi-
gen und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs einfii-
gen] des Nennbetrags (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") zuziglich aufgelaufener Zinsen
vorzeitig zurlickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am zweiten Geschaftstag (wie in § 6 definiert) zurtickzahlen, nach dem die Benachrich-
tigung der vorzeitigen Ruckzahlung gemal § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
spater als zwei Geschéaftstage vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungs-
tag") und wird den vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit
den mafgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften
und in Einklang mit und geman diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzei-
tigen Ruckzahlungsgebuhren sind von den Anleihegldubigern zu tragen und die Emittentin Gber-
nimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsinderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlief3lich der Aussagen der Steuerbe-
hérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit inren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschrankt
auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich verntinf-
tiger Bemuhungen nicht in der Lage ist: (i) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufuhren oder abzu-
wickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet; oder (ii) die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermoégenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblihren
(auBer Maklergebuhren) entrichten muss, um: (i) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufuhren oder
abzuwickeln bzw Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauflern,
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welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet; oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen
bzw Vermogenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraus-
setzung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwiirdigkeit der Emittentin zurtick-
gegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfédhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen:

@)

(3/14)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen k&nnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kindigung unwider-
ruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs
einfiigen] des Nennbetrags zuzuglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener
Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zurickgezahlt werden, wenn sich die
geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern die Vorausset-
zungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung geman § 11 der
Anleihebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kiindigung unwi-
derruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungs-
kurs einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (ausschliellich) aufgelau-
fener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickgezahlt werden, wenn sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ih-
rem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible lia-
bilities — MREL) gemaf der MREL Anforderung fithren wirde, und falls die Voraussetzungen
nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.

[Falls vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(415)

Vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags. Die Schuldver-
schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mittei-
lung gemanR § 11 der Anleihebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei
diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeiti-
gen Riickzahlungskurs einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieBlich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickge-
zahlt werden, sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuld-
verschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
gehalten werden, auf 25 Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspriinglich bege-
benen Schuldverschreibungen (einschlieBlich aller weiterer gemal § 13 (1) begebenen Schuld-
verschreibungen) gefallen ist.

Eine solche Vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (4/5/6)
erfllt sind.]

(4/516) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach diesem § 5 und ein Riickkauf nach § 13 (2) setzen voraus,
dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehérde zur vorzeitigen Ruckzahlung
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und zum Ruckkauf in Ubereinstimmung mit Artikel 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und in-
soweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen: Im
Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung gemal § 5 (3) kann eine solche Genehmigung ferner vo-
raussetzen, dass die Emittentin der Abwicklungsbehérde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die maRgebliche Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Begebungstag
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.]

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehérde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

@)

(4)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemanR § 11 der Anleihebedin-
gungen gegeniber den Anleiheglaubigern gekundigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist)
und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
des Nennbetrags zuztglich bis zum Riickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelaufener Zinsen (der
"Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich
die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert; und die Voraussetzun-
gen nach § 5 (5/6) erfullt sind.

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kundigungsfrist
von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kundigung unwider-
ruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs
einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener
Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubiger zurtickgezahlt werden,
falls infolge einer Anderung oder Erganzung der in der Europaischen Union oder der Republik
Osterreich geltenden Richtlinien, Gesetze und Verordnungen oder deren Auslegung,

[(a)] sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahr-
scheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde [Falls vorzeitige
Riickzahlung nach einem MREL-Disqualifikationsereignis vorgesehen ist, einfii-
gen:; oder

(b) die Schuldverschreibungen, soweit geman Artikel 64 CRR ein Teil davon nicht mehr
als Tier 2 Posten, sondern gemaf Artikel 72a(1)(b) CRR als beriicksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeit gilt, welche nicht mehr der MREL Anforderung entspricht, auBer
wenn eine solche Nichteinhaltung nur darauf beruhen wirde, dass die Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen geringer ist als die in Artikel 72¢(1) CRR vorgeschrie-
bene Frist oder dass die geltenden Grenzen fir die Héhe der bericksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten tberschritten werden.

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der
jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf die mafigeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle gel-
tenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern
oder ersetzen.
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"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fiir berticksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten
wird, und zwar gemang:

0] § 100 BaSAG in der jeweils gednderten Fassung; oder
(i)  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geanderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafigebliche
Bestimmungen der SRMR in diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen jeweils &ndert
oder ersetzt].

Eine solche Vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 5 (5/6)
erfillt sind.

[Falls vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

)

(5/6)

Vorzeitige Rlckzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags. Die Schuldver-
schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mittei-
lung gemanl § 11 der Anleihebedingungen gegentber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei
diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeiti-
gen Riickzahlungskurs einfiigen] des Nennbetrags zuzlglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieRlich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickge-
zahlt werden, sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuld-
verschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
gehalten werden, auf 25 Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspriinglich bege-
benen Schuldverschreibungen (einschliellich aller weiterer gemaR § 13 (1) begebenen Schuld-
verschreibungen) gefallen ist.

Eine solche Vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6)
erfullt sind.]

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Riickkauf. Eine vorzeitige Ruck-
zahlung nach diesem § 5 und ein Ruckkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

(a) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zusténdigen Behorde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen Riuckzahlung oder zum Riickkauf der Schuldverschreibungen in Uberein-
stimmung mit den Artikeln 77 und 78 CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter an-
derem voraussetzen kann, dass:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung oder einem sol-
chen Ruckkauf die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmadglichkei-
ten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(ii) die Emittentin der Zustandigen Behdérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach ei-
ner solchen vorzeitigen Riickzahlung oder einem solchen Riickkauf die Anforderun-
gen der CRR in den Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils
geltenden Fassung, um eine Spanne Ubersteigen, die die Zustandige Behérde fur
erforderlich halt; und
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(1

(2)

)

(b) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung oder eines Ruckkaufs vor funf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen, zuséatzlich, sofern dies zu diesem Zeit-
punkt fur die Emittentin anwendbar ist:

(i) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden geman § 5 (3), die
Emittentin der Zusténdigen Behoérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die gel-
tende Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Ausgabetag
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

(ii) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden geman
§ 5 (4), die Zustandige Behoérde diese Anderung fur ausreichend sicher halt und die
Emittentin der Zustandigen Behérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die maf3-
gebliche Anderung der aufsichtsrechtlichen Neueinstufung der Schuldverschreibun-
gen zum Ausgabetag der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

(iii) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung in anderen als den in Punkt (i) oder (ii) ge-
nannten Umstanden, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen vor oder
gleichzeitig mit dieser Handlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitadt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsméglichkeiten der
Emittentin nachhaltig sind, und die Zustandige Behoérde diese Handlung auf der
Grundlage der Feststellung erlaubt hat, dass sie aus aufsichtlicher Sicht vorteilhaft
und durch auRergewdéhnliche Umstéande gerechtfertigt ist.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behorde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.

Wobei:

"Zustandige Behérde" bezeichnet die zustandige Behérde geman Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

§6
(Zahlungen)

Wéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der fest-
gelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Sys-
teme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger de-
potfuhrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag gemaf der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden einfiigen:
und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschaftstag.
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[Falls die festgelegte Wédhrung EUR ist, einfiigen:

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Real Time Gross Settlement System betrieben von Eurosystem
oder jedes Nachfolgesystem (T2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wé&hrung nicht EUR ist, einfiigen:

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [maBgebliche(s) Finanzzentrum(en) einfiigen] (das
"maRgebliches Finanzzentrum (oder —zentren)") fir Geschafte (einschliellich Devisenhan-
delsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) in der festgelegten Wahrung geoffnet
sind.]

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Asnwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fur eine Zahlung mafgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéftstag ver-
schoben ("Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fur eine Zahlung mafigeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag ver-
schoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen ("Modi-
fizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlieen, soweit anwendbar, [den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen,] [den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen,] [den Wahlriickzah-
lungsbetrag (Call),] [den Wahirtickzahlungsbetrag (Put),] sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen félligen Betrage mit ein.

(5) Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwéIf Monaten nach dem malf3-
geblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ruck-
nahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.

(6) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlieRlich) bis zum Tag der vollsténdigen Zahlung (ausschlieBlich) mit Verzugszinsen in Héhe
von zwei Prozentpunkten tGber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres qilt, fir das nachste Halbjahr maRgebend.

§7

(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebihren jedweder Art
(die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebietskérperschaften oder
Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder
festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich
vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen,
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und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustandigen Behoérden zahlen. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital
und/oder Zinsen zu zahlen.

§8
(Verjdhrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, so-
fern diese nicht innerhalb von dreil3ig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§9
(Beauftragte Stellen)

(1)  Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden, einfiigen:
Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zahlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der zusétzlichen Zahistelle(n) einfii-
gen]]

(2) Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle ein-
fiigen] handelt als Berechnungsstelle fur die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

(3) Ersetzung. Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschéftsstelle eine andere Geschaftsstelle in demselben Land zu bestimmen, Mit-
teilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen
oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin geman § 11.

(4) Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlieRlich als Beauftragte der Emittentin und bernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und
den Anleiheglaubigern begrundet. Die Emittentin kann sich bei Ausubung ihrer Rechte gemaf
diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

(8) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

127



(6)

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle tubernehmen eine Haf-
tung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auf3er im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen und nachrangigen Schuldverschrei-
bungen einfiigen:

(1

(2)

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist [I[m Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:,
vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur die Anerken-
nung der Schuldverschreibungen als Tier 2 Instrumente (einschlieRlich, soweit relevant, der Vo-
raussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung oder einen Ruckkauf gemanR § 5 (4/5/6)),] jeder-
zeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine andere Gesellschaft, die direkt oder
indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fur alle sich aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender
Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen ubernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen musste, einen Zustellungsbevollméchtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, sdmtliche zur Erfullung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(@) Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaf § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anlei-
hebedingungen auf die "Emittentin" als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede Be-
zugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich ansassig ist.
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&)

(b) In §7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zu-
satzlich zu der Bezugnahme nach Mallgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist geman
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere neue Emittentin von
ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garan-
tie gemaR § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allfallige geregelte
Markte informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

)

)

(4)

)

(©6)

§10
(Ersetzung der Emittentin bei Verbundzusammenfiihrung)

Ersetzung. Die Emittentin wird im Falle des Eintritts eines Ersetzungsereignisses als Schuldnerin
unter den Schuldverschreibungen zum Wirksamkeitstag durch die Nachfolgeschuldnerin (wie
nachstehend definiert) ersetzt (die "Ersetzung").

Zustimmung der Abwicklungsbehérde. Eine Ersetzung setzt voraus, dass die
Abwicklungsbehérde zuvor der Ersetzung zugestimmt hat.

Folgen der Ersetzung. Am Wirksamkeitstag tritt die Nachfolgeschuldnerin an die Stelle der
Emittentin als Schuldnerin unter den Schuldverschreibungen, und die Bedingungen der
Schuldverschreibungen gelten als geandert und erganzt, um der Ersetzung Wirksamkeit zu
verleihen und die Emittentin von allen ihren Verpflichtungen als Schuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu befreien (privative Schuldiibernahme durch die
Nachfolgeschuldnerin), ohne dass es einer weiteren Zustimmung oder Handlung der Emittentin
oder der Anleiheglaubiger bedarf. Den Anleiheglaubigern kommt insbesondere kein Recht zu, die
Ersetzung abzulehnen oder dieser zu widersprechen, die Bestellung von Sicherheiten zu
verlangen oder die Schuldverschreibungen aus Anlass der Ersetzung zu kiindigen.

Bekanntmachung. Die Emittentin hat den Anleiheglaubigern den Eintritt eines
Ersetzungsereignisses innerhalb von funf Tagen gemal § 11 dieser Emissionsbedingungen
mitzuteilen, wobei die Mitteilung als an dem Tag wirksam erfolgt gilt, der dem Tag folgt, an dem
die Mitteilung , je nach gewahlter Mitteilungsart, auf der Website der Emittentin zugéanglich
gemacht wurde, den Anleiheglaubigern tber die depotfiihrenden Stellen zugeleitet wurde, in
einem gesetzlich bestimmten Medium veréffentlicht wurde oder der Verwahrstelle mitgeteilt
wurde. Die Mitteilung hat den Wirksamkeitstag zu nennen.

Sammelurkunde. Die Emittentin ist berechtigt, die erforderlichen Anderungen der
Sammelurkunde durchfihren.

Definitionen.

"Ersetzungsereignis" meint, dass die Nachfolgeschuldnerin eine Verbundzusammenfiuhrung
beschlie3t. Der Beschluss bedarf keiner Zustimmung der Emittentin oder der Anleiheglaubiger.

"Nachfolgeschuldnerin" meint die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien,
FN 211524s, und ihre Rechtsnachfolger.

"Verbundzusammenfiihrung" meint fir Zwecke dieses § 10 die Zusammenfiihrung der
Eigenmittel und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der zugeordneten Kreditinstitute in
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(1

(2)

(1

(2)

(1

der VOLKSBANK WIEN AG, um fur den Fall der Abwicklung nach dem BaSAG die Anwendung
bestimmter Abwicklungsinstrumente bzw -maRnahmen zu erméglichen.

"Wirksamkeitstag" meint den Tag, an dem die Ersetzung nach dem Beschluss der
Nachfolgeschuldnerin wirksam wird.]

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind wirksam erfolgt,
wenn diese auf der Webseite [Webseite einfiigen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder Uber die fur sie maftgeblichen depotfihrenden Stellen zugeleitet
werden und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich — in den gesetzlich bestimmten Medien
veroffentlicht wurden. Jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am funften Tag nach der Veréffentli-
chung (oder bei mehreren Veroéffentlichungen am funften Tag nach der ersten solchen Veréffent-
lichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach
§ 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaR § 1 (4)) zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften Geschéaftstag nach
dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmaflig oder undurchsetzbar gemaf dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmald unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu berthren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrti-
mer zu berichtigen, widersprichliche oder luckenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu ergén-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergénzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Riickkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-

gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Aus-

gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitli-

che Serie bilden.
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(2

(1

(2)

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu je-
dem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderungen zu-
lassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht
werden. [Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Ein solcher Ruckkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen
und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vorausset-
zungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind, moglich.]

§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und aufRervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlie8lich nhach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfullungsort ist Rank-
weil, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlielicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Rankweil, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt
nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeord-
net, Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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51.4 Variante 4 — Fix zu variabler Zinssatz oder fix zu fix Zinssatz

§1

(Wéahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

(1)  Wahrung. Stickelung. Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die "Emittentin") begibt ge-
maRk den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen”) am (oder ab
dem) [Datum des (Erst-)Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") im Wege einer
[Emissionsart einfiigen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen" und jede eine
"Schuldverschreibung") in [festgelegte Wédhrung einfiigen] (die "festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in
Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmdglichkeit] und mit einem Nennbetrag von je
[Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag").

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfiigen:

(3) Sammelurkunde. Diese Serie von Schuldverschreibungen wird in einer Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sammelur-
kunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtig-
ten Personen der Emittentin oder deren Bevollmachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von
der Hauptzahistelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfii-
gen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Diese Serie von Schuldverschreibungen wird in einer digitalen Sam-
melurkunde (die "Sammelurkunde") gemaf §§ 1 Abs 4 und 24 lit e Depotgesetz verbrieft, die
durch Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis
der an die Wertpapiersammelbank von der Emittentin elektronisch mitgeteilten Angaben entstan-
den ist.]

[Im Fall der Verwahrung einer nicht-digitalen Sammelurkunde bei der VOLKSBANK WIEN AG
einfiigen:

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfiigen:

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.
"Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD")
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnach-
folger.

(5) Anleihegldubiger. "Anleihegldaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger ubertragen werden kénnen.
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§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang
untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "preferred senior” Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

(2)

@)

4)

)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin und sollen als berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Ar-
tikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) der Emittentin
fur die MREL Anforderung zahlen, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene In-
strumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beein-
tréachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkarzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemaR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaf den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -malRnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmaflnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglaubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Austibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Ausiibung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die ma3geblichen
Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
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weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils andern oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten wird, und zwar ge-
maf:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i)  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geanderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen der SRMR in
diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde gemaR Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR,
die fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich
ist.]

[Im Fall von "non-preferred senior” Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

(2)

@)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
und sollen als bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und
Artikels 72b CRR) der Emittentin fir die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Mafigabe,
dass Anspriche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines reguléaren Insolvenzverfahrens
(Konkursverfahren) der Emittentin:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nicht die
Kriterien fur Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
non-preferred senior Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kri-
terien fur Schuldtitel gemafR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nach-
rangig gegenliber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als vorrangig
oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwértigen oder zukinftigen Ansprichen aus: (i) Stammak-
tien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instru-
menten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beein-
trachtigen wirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geéndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkirzt werden.

134



4)

)

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -malnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmalnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglaubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen
Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils andern oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fur berucksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten wird, und zwar ge-
maf:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i)  Artikel 12 der SRMR in der jeweils geanderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen der SRMR in
diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 (1)(130) CRR, die
fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) der Emittentin darstellen,
jedoch mit der MalRgabe, dass Anspriche unter den Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest teilweise) als
Eigenmittelposten anerkannt werden:

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukunftigen Anspriichen aus (i) unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin; (ii) In-
strumenten berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf Artikel 72b CRR der Emit-
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(2)

)

(4)

)

tentin; (iii) Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus Eigenmit-
telposten der Emittentin ergeben; und (iv) alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder gemaR zwingen-
der gesetzlicher Bestimmungen einen héheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsge-
ma&fR haben sollen, sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwértigen oder zuklnftigen
Ansprichen aus Tier 2 Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emittentin ergeben, die
gleichrangig mit Tier 2 Instrumenten sind, sind; und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklinftigen Anspriichen aus: (i) Instrumen-
ten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin;
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) geman Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instru-
menten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich aus Eigenmittelposten der Emitten-
tin ergeben, die gegenliber den Schuldverschreibungen nachrangig sind.

Kein Anleiheglaubiger darf etwaige Anspriiche aus den Schuldverschreibungen gegen Anspri-
che der Emittentin aufrechnen. Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung, Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin beeintrachtigen wiirden und sind nicht (und sollen zu keiner Zeit)
besichert oder Gegenstand einer Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer
anderen Regelung (sein), die den Anspriichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen
einen héheren Rang verleiht.

Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafl den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemafR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -mallnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind an die Ausubung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder an die Abwick-
lungsmalnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen gebunden. Kein Anleiheglaubiger hat
einen Anspruch oder ein sonstiges Recht gegen die Emittentin, das sich aus der Ausibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis oder dem Ergreifen einer Abwicklungsmaf-
nahme ergibt. Insbesondere stellt die Austbung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbe-
fugnis oder das Ergreifen einer Abwicklungsmaflinahme keinen Verzug dar.

Definitionen:

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Artikel 4 (1)(130) CRR, die
fur eine Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern oder ersetzen.
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(1

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR z&hlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Ergénzungskapitals zahlen.]

§3

(Zinsen)

Fixer Zinssatz und fixe Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich)
bis zum [Zinssatzwechseltag einfiigen] (der "Zinssatzwechseltag") (ausschliellich) [Fre-
quenz einfiigen] mit einem fixen Zinssatz von [fixen Zinssatz einfiigen] % per annum (der "fixe
Zinssatz") [im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu fix Zinssatz einfiigen: und
vom Zinssatzwechseltag (einschliellich) bis zum Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (aus-
schlieRlich) (der "Zweite Zeitraum") mit dem Wechselzinssatz (der gemal § 3 (2) festgelegt
wird)] verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am [fixen Zinszahlungstag einfiigen] [eines jeden
Jahres] zahlbar ([jeweils] ein "fixer Zinszahlungstag" oder ein "Zinszahlungstag"). Die [erste]
Zinszahlung erfolgt am [ersten fixen Zinszahlungstag einfiigen].

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu fix Zinssatz einfiigen:

(2)

(a) Bestimmung des Wechselzinssatzes. Der Zinssatz fur den Zweiten Zeitraum (der "Wechsel-
zinssatz") ist der Referenzsatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer Marge einfiigen: [zu-
zuglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)] [im Fall eines Faktors einfiigen:
[und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor einfiigen]], mindestens aber 0,00% per annum.

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz ausgestattet sind, einfiigen:

Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fur den Zweiten Zeitraum ermittelte Wechselzins-
satz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Wechselzinssatz fur
den Zweiten Zeitraum [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum.]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Héchstzinssatz ausgestattet sind, einfiigen:

Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fur Zweiten Zeitraum ermittelte Wechselzinssatz
héher ist als [Héchstzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Wechselzinssatz fur Zweiten
Zeitraum [Héchstzinssatz einfiigen] % per annum.]

Die Berechnungsstelle wird den mafigeblichen Referenzsatz gemall diesem § 3 (2)(a) fur den
Zinssatzwechseltag am Zinswechselfeststellungstermin bestimmen.

Der "Referenzsatz" fir den Zinssatzwechseltag wird,

(A) solange kein Benchmark-Ereignis (wie in § 3 ([5]) definiert) eingetreten ist, der von der
Berechnungsstelle ermittelte Original-Benchmarksatz am Zinswechselfeststellungstermin
sein; oder

(B) falls ein Benchmark-Ereignis eingetreten ist, gemaf § 3 ([5]) fir den Zweiten Zeitraum be-
stimmt[; oder][.]

[im Fall von "preferred senior” Schuldverschreibungen und "non-preferred senior
Schuldverschreibungen einfiigen:

(C) wenn nach Auffassung der Emittentin als Ergebnis der Festlegung des Referenzsatzes
(i) die Schuldverschreibungen nicht mehr der anwendbaren MREL-Anforderung entspre-
chen wirden und/oder (ii) vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass eine
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solche Festlegung dazu fuhren kénnte, dass die Abwicklungsbehérde den nachsten Zins-
zahlungstag und nicht den Endfalligkeitstag als effektiven Falligkeitstag der Schuldver-
schreibungen heranzieht, als der auf den Zweiten Zeitraum anwendbare Referenzsatz mit
[[Reoffer-Rendite zum Zeitpunkt der Preisfestsetzung der Schuldverschreibungen
abziiglich der Marge][sonstigen Ausweichsatz einfiigen]] % per annum festgelegt.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(C) wenn nach Auffassung der Emittentin [(A)] die Festlegung des Referenzsatzes wahr-
scheinlich dazu fuhren wirde, dass (I) die Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit von den
Eigenmitteln gemaR der CRR ausgeschlossen werden; oder (IlI) eine Neueinstufung als
Eigenmittel von geringerer Qualitat erfolgt, [im Fall von nachrangigen Schuldverschrei-
bungen, bei denen die vorzeitige Riickzahlung nach einem MREL-
Disqualifikationsereignis gewéhlt wird, einfiigen: oder (B) infolge der Festlegung des
Referenzsatzes (l) die Schuldverschreibungen die anwendbare MREL-Anforderung nicht
mehr erflllen wurden; und/oder (ll) von der Zustéandigen Behoérde und/oder der Abwick-
lungsbehoérde vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie den nachsten Zinszah-
lungstag und nicht den Endfalligkeitstag als effektiven Falligkeitstag der Schuldverschrei-
bungen heranziehen,] als der auf den Zweiten Zeitraum anwendbare Referenzsatz mit
[[Reoffer-Rendite zum Zeitpunkt der Preisfestsetzung der Schuldverschreibung ab-
ziiglich der Marge][sonstigen Ausweichsatz einfiigen]] % per annum festgelegt.]

[Falls sich die Laufzeit des Referenzsatzes von der Laufzeit der reguldren Zinszahlungen
(vierteljahrlich, halbjéahrlich oder jdahrlich) unterscheidet, einfiigen: Fur die Zwecke
der Bestimmung des Wechselzinssatzes, der auf einem Referenzsatz basiert, der auf Ba-
sis eines Benchmarksatzes bestimmt wird, der nicht als ein [im Fall eines vierteljéhrli-
chen Satzes, einfiigen: vierteljahrlicher] [im Fall eines halbjdhrlichen Satzes, einfii-
gen: halbjahrlicher] [im Fall eines jahrlichen Satzes, einfiigen: jahrlicher] Satz ausge-
druckt wird, wird die Summe aus diesem Referenzsatz und der Marge durch den Unab-
hangigen Berater in [im Fall eines vierteljdhrlichen Satzes, einfiigen: einen vierteljahr-
lichen] [im Fall eines halbjéhrlichen Satzes, einfiigen: einen halbjahrlichen] [im Fall
eines jéhrlichen Satzes, einfiigen: einen jahrlichen] Satz in kaufméannisch angemesse-
ner Weise umgewandelt.]

"Original-Benchmarksatz" in Bezug auf den Zweiten Zeitraum bezeichnet den jahrlichen
Swapsatz (ausgedruckt als ein Prozentsatz) fur Swaptransaktionen in der festgelegten Wahrung
mit einer Laufzeit [von [maBgebliche Laufzeit einfiigen]] [, die der Laufzeit des Zweiten Zeit-
raums entspricht, die am Zinssatzwechseltag beginnt,] der um [maBgebliche Zeit einfiigen]
(ImaBgebliches Finanzzentrum einfiigen] Zeit) am relevanten Zinswechselfeststellungstermin
(wie nachstehend definiert) auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) angezeigt wird
und der von seinem Benchmark-Administrator unter Anwendung der zum Verzinsungsbeginn gel-
tenden Methodik berechnet wird, jeweils wie von der Berechnungsstelle ermittelt.

Falls der Original-Benchmarksatz zu der genannten Zeit am mafgeblichen Zinswechselfeststel-
lungstermin nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, jedoch kein Stichtag eines Benchmark-
Ereignisses eingetreten ist, entspricht der Referenzsatz am Zinswechselfeststellungstermin dem
Original-Benchmarksatz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem Zinswechselfeststel-
lungstermin, an dem dieser Referenzsatz auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

"Marge" bedeutet [Marge einfiigen (fiir beriicksichtigungsfdhige Schuldverschreibungen
und nachrangige Schuldverschreibungen die anfdngliche Kreditspanne zum Preisfestset-
zungstag einfiigen (die keine Erhéhung des Zinssatzes oder andere Anreize zur Riickzah-
lung der Schuldverschreibungen beinhaltet)] % per annum.

Wobei:
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"Zinswechselfeststellungstermin” bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante Zahl
von Geschiftstagen einfiigen] Geschaftstag [(wie in § 6 (3) definiert)] vor dem Zinssatzwech-
seltag. [falls eine von der in § 6 (3) geltenden Definition des Begriffs "Geschéftstag" abwei-
chende Definition bendtigt wird, einfiigen: Nur im Rahmen dieses § 3 (2) bezeichnet "Ge-
schiftstag" einen Kalendertag (aufler einem Samstag oder Sonntag [falls der Referenzsatz
der USD Swapsatz ist, einfiigen: oder einem Kalendertag, an dem die Securities Industry and
Financial Markets Association (oder ein Nachfolger dazu) empfiehlt, dass die Abteilungen fur
festverzinsliche Wertpapiere ihrer Mitglieder fur den Handel mit U.S. Staatsanleihen den ganzen
Tag geschlossen bleiben])[,]1[.]1 [falls anwendbar, einfiigen: an dem [falls T2 ge&ffnet sein soll,
einfiigen: alle mafigeblichen Teile des Real Time Gross Settlement System betrieben von Euro-
system oder jedes Nachfolgesystem (T2) zur Ausfilhrung von Zahlungen geéffnet ist] [[und] Ge-
schaftsbanken und Devisenmarkte in [relevante Finanzzentren einfiigen] Zahlungen abwickeln
und fur den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschlieBlich des Handels in Devisen und Fremd-
wahrungseinlagen) geoffnet sind]].

"Bildschirmseite" bezeichnet [maBgebliche Bildschirmseite, Uberschrift, Titel einfiigen]
oder die Nachfolgeseite, die vom selben Informationsdienst oder einem anderen Informations-
dienst, der von der Berechnungsstelle als Ersatzinformationsdienst fir Zwecke der Anzeige des
Referenzsatzes nominiert wird, angezeigt wird.

(b) Mitteilung des Wechselzinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Wech-
selzinssatz der Emittentin, jeder Bérse, an der die Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit notiert
sind (falls dies nach den Regeln einer solchen Borse erforderlich ist), und den Glaubigern gemaf
§ 11 so bald wie méglich nach seiner Festlegung mitgeteilt wird.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz einfiigen:

(2)

&)

Variable Zinszahlungstage. Ab dem Zinssatzwechseltag (einschlieRlich) werden die Schuldver-
schreibungen bezogen auf ihnren Nennbetrag [Frequenz einfiigen] bis zu dem Endfalligkeitstag
(geman § 4) vorangehenden Kalendertag (einschlieRlich) mit dem variablen Zinssatz (wie nach-
stehend definiert) verzinst. Die variablen Zinsen sind nachtraglich an jedem [variable Zinszah-
lungstag(e) einfiigen] zahlbar ([jeweils] ein "variabler Zinszahlungstag" und zusammen mit
den fixen Zinszahlungstagen jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste variable Zinszahlung er-
folgt am [ersten variablen Zinszahlungstag einfiigen].]

Zinsperioden. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefllich) bis zu dem Kalendertag
(einschlief3lich), der dem ersten fixen Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeden folgenden Zeit-
raum ab dem fixen Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlielich), der
dem unmittelbar folgenden letzten fixen Zinszahlungstag vorangeht wird als fixe Zinsperiode (die
"fixe Zinsperiode" zusammen, die "Zinsperioden") bezeichnet. Die fixen Zinsperioden werden
[nicht] angepasst. [Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz
einfiigen: Der Zeitraum vom Zinssatzwechseltag bzw von jedem variablen Zinszahlungstag (ein-
schlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieflich), der dem nachsten variablen Zinszahlungstag
vorangeht, wird als variable Zinsperiode (die "variable Zinsperiode" und die variable Zinsperio-
den zusammen mit den fixen Zinsperioden, die "Zinsperioden") bezeichnet. Die variablen Zins-
perioden werden [nicht] angepasst.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz einfiigen:

[Falls als Referenzzinssatz EURIBOR angegeben wurde, einfiigen:

4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fur jede variable Zinsperiode
entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom [Angebotssatz einfiigen] (der "Referenz-
zinssatz") per annum [plus/minus] [Marge einfiigen (fiir beriicksichtigungsfdhige Schuld-
verschreibungen und nachrangige Schuldverschreibungen die anfangliche Kreditspanne
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zum Preisfestsetzungstag einfiigen (die keine Erh6hung des Zinssatzes oder andere
Anreize zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen beinhaltet))] per annum (die
"Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder
jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfii-
gen] der mafigeblichen Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt
wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS angegeben wurde, einfiigen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fir jede variable Zinsperiode
entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfiigen] (der
mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmseite [Bild-
schirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungs-
tag (wie in § 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafigeblichen Zinsperiode um ca.
11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berech-
nungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird, [plus/minus] [Marge einfiigen (fiir beriick-
sichtigungsfidhige Schuldverschreibungen und nachrangige Schuldverschreibungen die
anfdngliche Kreditspanne zum Preisfestsetzungstag einfiigen (die keine Erh6hung des
Zinssatzes oder andere Anreize zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen beinhal-
tet)] per annum (die "Marge").]

[Falls als Zinssatz entweder der Referenz(zins)satz oder der Zinssatz der Vorperiode angegeben
wurde, einfiigen:

4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fur jede Zinsperiode entspricht
entweder dem Zinssatz der Vorperiode oder dem [Angebotssatz einfiigen] (der "Referenzzins-
satz") per annum [plus/minus] [Marge einfiigen (fiir beriicksichtigungsfdhige Schuldver-
schreibungen und nachrangige Schuldverschreibungen die anfdngliche Kreditspanne
zum Preisfestsetzungstag einfiigen (die keine Erhéhung des Zinssatzes oder andere
Anreize zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen beinhaltet)] per annum (die
"Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder
jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (5) definiert) ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die
"festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9
definiert) vorgenommen wird, und der am Zinsfeststellungstag héhere Wert mal3gebend ist.]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier Zinssétze angegeben wurde, einfiigen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fur jede variable Zinsperiode
wird geman folgender Formel unter Einbeziehung von zwei Referenzwerten (wie unten definiert)
berechnet: [Partizipationsfaktor einfiigen] multipliziert mit der Differenz aus Referenzsatz 1 und
Referenzsatz 2. Der Referenzsatz 1 (der "Referenzsatz 1") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres
Swap-Satz einfiigen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedrickt als
Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf der Bildschirm-
seite [Bildschirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zins-
feststellungstag (wie in § 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafligeblichen Zinspe-
riode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch
die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird. Der Referenzsatz 2 (der "Refe-
renzsatz 2") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfiigen] (der mittlere Swapsatz ge-
gen den [e]-Monats Euribor, ausgedruckt als Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres
Swapsatz") per annum der auf der Bildschirmseite oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststel-
lungstag (wie in § 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafigeblichen Zinsperiode um
ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Be-
rechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.]
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[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz ausgestattet sind, einfiigen:

Mindestzinssatz. \Wenn der gemafl den obigen Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum (der "Mindestzinssatz"), so
entspricht der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Héchstzinssatz ausgestattet sind, einfiigen:

Hdéchstzinssatz. Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz héher ist als [Héchstzinssatz einfiigen] % per annum (der "Hdchstzinssatz"), so entspricht
der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Hochstzinssatz.]

[Falls ein Zielkupon zur Anwendung kommt (ausgenommen bei nachrangigen Schuldverschrei-
bungen sowie beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen), einfiigen:

(4) Zielkupon. Die Summe aller jahrlichen Zinszahlungen betragt maximal [Zahl einfiigen] % des
Nennbetrages (der "Zielkupon"). Die letzte Zinszahlung ist der Zielkupon minus der Summe aller
vorher geleisteten Zinszahlungen.]

Falls der Referenz[zins]satz zur festgelegten Zeit am relevanten Zinsfeststellungstag nicht auf
der Bildschirmseite erscheint, wird der Referenz|zins]satz am Zinsfeststellungstag dem Refe-
renz[zins]satz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag entsprechen,
an dem dieser Referenz[zins]satz auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[im Fall von "preferred senior” Schuldverschreibungen und "non-preferred senior”
Schuldverschreibungen einfiigen:

Wenn nach Auffassung der Emittentin als Ergebnis der Festlegung des Referenz[zins]satzes
(i) die Schuldverschreibungen nicht mehr der anwendbaren MREL-Anforderung entsprechen
wirden und/oder (ii) verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass eine solche Fest-
legung dazu fuhren kénnte, dass die Abwicklungsbehérde den nachsten Zinszahlungstag und
nicht den Endfélligkeitstag als effektiven Falligkeitstag der Schuldverschreibungen heranzieht, ist
der auf die nachste und jede folgende variable Zinsperiode anwendbare Referenz[zins]satz jener,
der am letzten Zinsfeststellungstag ermittelt wurde. Sofern diese Klausel am Zinsfeststellungstag
vor dem Beginn der ersten variablen Zinsperiode anzuwenden ist, ist der auf die erste und jede
folgende Zinsperiode anwendbare Referenz[zins]satz [[Reoffer-Rendite zum Zeitpunkt der
Preisfestsetzung der Schuldverschreibungen abziiglich der Marge][sonstigen Ausweich-
satz einfiigen]] % per annum.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Wenn nach Auffassung der Emittentin [(A)] die Festlegung des Referenz[zins]satzes wahrschein-
lich dazu fuhren wirde, dass (I) die Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit von den Eigenmitteln
gemal der CRR ausgeschlossen werden; oder (Il) eine Neueinstufung als Eigenmittel von gerin-
gerer Qualitat erfolgt, [im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, bei denen die vor-
zeitige Riickzahlung nach einem MREL-Disqualifikationsereignis gewéhlt wird, einfiigen:
oder (B) infolge der Festlegung des Referenz[zins]satzes (I) die Schuldverschreibungen die an-
wendbare MREL-Anforderung nicht mehr erfullen wirden; und/oder (ll) von der Zusténdigen Be-
hérde und/oder der Abwicklungsbehérde verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie den
nachsten Zinszahlungstag und nicht den Endfélligkeitstag als effektiven Falligkeitstag der Schuld-
verschreibungen heranziehen,] ist der auf die nachste und jede folgende variable Zinsperiode
anwendbare Referenz|zins]satz jener, der am letzten Zinsfeststellungstag ermittelt wurde. Sofern
diese Klausel am Zinsfeststellungstag vor dem Beginn der ersten variablen Zinsperiode anzu-
wenden ist, ist der auf die erste und jede folgende Zinsperiode anwendbare Referenz[zins]satz
[[Reoffer-Rendite zum Zeitpunkt der Preisfestsetzung der Schuldverschreibungen abziig-
lich der Marge][sonstigen Ausweichsatz einfiigen]] % per annum.]]
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(I8

Neuer [Referenz[zins]satzes][Benchmarksatz]. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nach-
stehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im angemessenen Umfang einen Unabhéngigen
Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit
der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise han-
delnd) einen Ersatz-[Referenz[zins]satzes][Benchmarksatzes] (das "Ersetzungsziel") zu be-
stimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspringlichen [Refe-
renz[zins]satzes][Original-Benchmarksatzes] tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von der
Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein Unabhan-
giger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Referenz[zins]satz be-
stimmt, dann kann die Emittentin (unter Beruicksichtigung des Ersetzungsziels) bestimmen, wel-
cher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen [Refe-
renz[zins]satz][Original-Benchmarksatz] ersetzt hat. Ein Ersatz-[Referenz|zins]satz][Bench-
marksatz] gilt ab dem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billi-
gen Ermessen bestimmten [Zinsfeststellungstag][Zinswechselfeststellungstermin] (einschliel3-
lich), fruihestens jedoch ab dem [Zinsfeststellungstag][Zinswechselfeststellungstermin], der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die Zins-
periode, fur die an diesem [Zinsfeststellungstag][Zinswechselfeststellungstermin] der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-[Referenz[zins]satz][Benchmarksatz]" ist ein Satz (ausgedruckt
als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emit-
tentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Referenz[zins]satz][Bench-
marksatz] (der "Alternativ-[Referenz[zins]satz][Benchmarksatz]"), der von einem Dritten be-
reitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erftllt, um ihn zur Be-
stimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den
vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebe-
nenfalls bestimmten Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlégen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldsung oder eine Allge-
mein Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-[Refe-
renz[zins]satz][Benchmarksatz], so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen
verfahrensmafligen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-[Refe-
renz[zins]satzes][Benchmarksatzes] (zB [Zinsfeststellungstag][Zinswechselfeststellungstermin],
mafRgebliche festgelegte Zeit, malgebliche Bildschirmseite fur den Bezug des Alternativ-[Refe-
renz[zins]satzes][Benchmarksatzes] sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall der Nichtverfug-
barkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen an die Defini-
tion von "Geschéftstag" in § 6 (3) und die Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 6 (3)
vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich
oder zweckmafig sind, um die Ersetzung des [Referenz[zins]satzes][Original-Benchmarksatzes]
durch den [Ersatz-Referenz[zins]satz][Benchmarksatz] praktisch durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Veréffentlichung von Informationen durch oder im Namen
der Aufsichtsbehorde des Administrators des [Referenz[zins]satzes][Original-Benchmark-
satzes] erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des [Refe-
renz[zins]satzes][Original-Benchmarksatzes] dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einge-
stellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den
[Referenz[zins]satz][Original-Benchmarksatzes] weiterhin bereitstellt; oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Veréffentlichung von Informationen durch oder im Namen
des Administrators des [Referenz[zins]satzes][Original-Benchmarksatzes] erfolgt, aus der
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hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des [Referenz[zins]satzes][Origi-
nal-Benchmarksatzes] dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen
wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den [Referenz[zins]satz][Ori-
ginal-Benchmarksatz] weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine ¢ffentliche Erklarung der Aufsichtsbehérde des Administrators des [Referenz[zins]sat-
zes][Original-Benchmarksatzes], dass der [Referenz[zins]satz][Original-Benchmarksat-
zes] ihrer Ansicht nach nicht mehr reprasentativ fur den zugrunde liegenden Markt ist oder
sein wird, den er zu messen vorgibt, und dass keine MalRnahmen zur Behebung einer sol-
chen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der Aufsichtsbehérde des
Administrators des [Referenz[zins]satzes][Original-Benchmarksatzes] gefordert; oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung, die fur die Zahl-
stelle, die Berechnungsstelle, die Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig
geworden ist, den [Referenz[zins]satz][Original-Benchmarksatz] zu verwenden; oder

(e) der [Referenz[zins]satz][Original-Benchmarksatz] ohne vorherige offizielle Ankiindigung
durch die Aufsichtsbehorde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veroéffentlicht wird:;
oder

(f eine wesentliche Anderung an der Methode des [Referenz[zins]satzes][Original-Bench-
marksatzes] vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept' bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung ei-
ner Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines 6ffentlich-rechtlich konstituierten oder besetz-
ten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz, ge-
gebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des [Referenz[zins]sat-
zes][Original-Benchmarksatzes] treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den [Refe-
renz[zins]satz][Original-Benchmarksatz] bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen
solle oder kénne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Associa-
tion (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial
Markets in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA),
der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des
Deutschen Derivate Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls
unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des [Referenz[zins]satzes][Original-
Benchmarksatzes] treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestim-
mung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den [Refe-
renz[zins]satz][Original-Benchmarksatz] bestimmt werden wurden, zur Anwendung gelangen
solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenz-
satzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des [Refe-
renz[zins]satzes][Original-Benchmarksatzes] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung
eines bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Referenz[zins]satz][Original-Benchmarksatz] bestimmt worden waren, in
einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine
sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Referenz[zins]satzes][Original-
Benchmarksatzes] als Referenzsatz fiir die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in
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der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf
ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen
Ersatz-[Referenz[zins]satz][Benchmarksatz] nach MaRgabe der Bestimmungen zu bestimmen,
wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, das Erset-
zungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug
auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten
Alternativ-[Referenz[zins]satz][Benchmarksatz] ein Benchmark-Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-Referenz[zins]satz bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des
Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
bestimmte Ersatz-Referenz[zins]satz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden Festset-
zungen des Unabhéngigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem) geman der vorstehenden
Bestimmungen der Berechnungsstelle baldmdéglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf
die Bestimmung des Ersatz-Referenz[zins]satzes folgenden Geschaftstag mitgeteilt werden.

So rasch wie maoglich in Anschluss an diese Mitteilung wird veranlasst, dass der Eintritt des
Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
bestimmte Ersatz-Referenz[zins]satz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden Festset-
zungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem) den Glaubigern geman
§ 11 sowie jeder Boérse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf
Initiative der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen,
mitgeteilt werden. Solche Mitteilungen sind unwiderruflich.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz einfiigen:

(161

(71

Zinsfeststellungstag. Der "Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Anzahl einfiigen] [Londoner]
/ [Frankfurter] / [New-Yorker] / [T2]-Geschéaftstag vor [Beginn/Ende einfiigen] der jeweiligen
variablen Zinsperiode. ['[Londoner] / [Frankfurter] / [New-Yorker]-Geschiftstag" bezeichnet
einen Tag (aulRer einem Samstag, Sonntag oder Feiertag), an dem Geschéaftsbanken in [London]
/ [Frankfurt] / [New-York] fur Geschafte (einschlieBlich Devisen- und Sortengeschéfte) gedffnet
sind.] [Ein "T2-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das Real Time Gross Settlement
System betrieben von Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem (T2) betriebsbereit ist.]]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur einen beliebigen Zeitraum
berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der (fixe Zinssatz bzw [variable Zinssatz][Wech-
selzinssatz]) Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei
der resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf-
oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wahrung
nicht Euro ist, auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei
0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz einfiigen:

(181

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass den An-
leiheglaubigern sobald als praktisch méglich nach jedem Feststellungstag der variable Zinssatz
(soweit anwendbar) und der Zinsbetrag fur die malgebliche Zinsperiode sowie der mafigebliche
Zinszahlungstag durch Mitteilung gemaR § 11 mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegenuber jeder Bérse vornehmen, an der die Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kénnen der
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mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder
andere geeignete Anpassungsmafinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird um-
gehend allen Bdrsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der
Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, sowie den An-
leiheglaubigern mitgeteilt.]

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitréumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequoti-
enten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum einer fixen Zinsperiode [Actual/Actual
(ICMA)] [30/360] [ACT/360] [Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen
Zinssatz einfiigen: und fUr einen beliebigen Zeitraum einer variablen Zinsperiode [Actual/Actual
(ICMA)] [30/360] [ACT/3601]] (jeweils ein "Zinsberechnungszeitraum"):

Wobei:

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

"Actual/Actual (ICMA)" meint, falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zins-
periode ist, innerhalb welche er fallt, die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch das Produkt von: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der tat-
sachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von: (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zins-
periode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und (B)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste Zinsperi-
ode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinspe-
riode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

"30/360" meint die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn: (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von ACT/360 einfiigen:

"ACT/360" meint die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert
durch 360.]

([10]) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das

"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Ruckzahlung vorausgeht.

([11]) Stickzinsen. Bei einer fixen Zinsperiode sind bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen Stlick-

zinsen [zahlbar / nicht zahlbar.] [Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variab-
len Zinssatz einfiigen: Bei einer variablen Zinsperiode sind bei unterjahrigen Kaufen und/oder
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Verk&ufen Stickzinsen [zahlbar / mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar / [und] héchstens
zum Hochstzinssatz zahlbar / nicht zahlbar].]

§4
(Riickzahlung)

Rickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zuriickgekauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung
in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthaltenen Bestimmungen, am [Endfilligkeitstag einfii-
gen] (der "Endfélligkeitstag") [bei Zielkupon einfiigen: oder am Zinszahlungstag an dem der
Zielkupon erreicht wurde], zu ihnrem Rickzahlungsbetrag von [Riickzahlungskurs einfiigen] des
Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

§5
(Vorzeitige Riickzahlung)

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fiigen:

(1)

Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Es steht der
Emittentin frei, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und an den nachfolgend angefuhrten
Wabhlriickzahlungstagen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teil-
weise zu den nachstehend angefuhrten Wahlruickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahl-
riickzahlungsbetrag (Call)") zuzlglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurlickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstag(e) (Call) Wahlriickzahlungsbetrige (Call)
[jeder Geschaftstag wahrend des Zeitraums ab [100%][Nennbetrag][®]
dem [®] (einschlieRlich) bis zum [@®] (ausschliel3-
lich)][®]

Die vorzeitige Rickzahlung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kiindigungsfrist (Call) ein-
filgen] Geschaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem mafigeblichen Wahlriickzahlungstag (Call)
gemaR § 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fur die Ruckzahlung der Schuldverschreibun-
gen festgelegten Wahlrickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zurtickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Rickzahlung festgelegten Datum in Uberein-
stimmung mit den Regeln und Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems ausgewahilt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindes-
tens funf Jahre zurickliegt und die Voraussetzungen fiur eine vorzeitige Ruckzahlung nach
§ 5 (5/6) erfullt sind.]

[im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fir eine vorzei-
tige Ruckzahlung nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachrangigen Schuld-
verschreibungen hat, einfiigen:
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(1)  Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von beriicksichtigungsféhigen
oder nachrangigen Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

(1) Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit Aus-
nahme nach § 5 (3) [Im Fall von beriicksichtigungsfdahigen Schuldverschreibungen mit vor-
zeitiger Riickzahlung aus steuerlichen Griinden einfiigen: []] [und] (4)] [Falls vorzeitige
Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: und ([4/5])] der Anleihebedingungen
ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig
zuriickzuzahlen.]

[Falls die Anleiheglédubiger das Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachran-
gigen oder beriicksichtigungsfdahigen Schuldverschreibungen zu verlangen, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Anleihe-
glaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Mindestkiindigungsfrist (Put)
einfiigen] und héchstens [Héchstkiindigungsfrist (Put) einfiigen] Geschaftstage (wie in § 6
definiert) im Voraus mitteilt, die maRgeblichen Schuldverschreibungen dieses Anleiheglaubigers
an einem der nachstehenden Wahlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag
(Put)") zu ihrem maRgeblichen Wahlrickzahlungsbetrag (Put) wie nachstehend definiert (der
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstage (Put) Wahlriickzahlungsbetrdge (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszutiben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgemal ausgefillte Aus-
Ubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhéltlichen Form abgeben. Ein Wi-
derruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht méglich.

[im Fall von beriicksichtigungsfdahigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fur eine vorzei-
tige Ruckzahlung nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]]

[Falls die Anleihegldubiger kein Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nach-
rangigen oder beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen zu verlangen, sowie im Fall
von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Anleihegldubiger. Die Anleihe-
glaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder anderweitig deren
Ruckzahlung zu erwirken.]

[Falls bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen ei-
ner Rechtsédnderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten"
anwendbar ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsénderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen je-
derzeit vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsénderung und/oder, Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kindi-
gen und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs einfii-
gen] des Nennbetrags (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") zuziglich aufgelaufener Zinsen
vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur
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teilweise) am zweiten Geschaftstag (wie in § 6 definiert) zurtickzahlen, nach dem die Benachrich-
tigung der vorzeitigen Ruckzahlung gemaR § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
spater als zwei Geschéaftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungs-
tag") und wird den vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit
den maRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behdérdlichen Vorschriften
und in Einklang mit und geman diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzei-
tigen Ruckzahlungsgebuhren sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin Gber-
nimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsinderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlief3lich der Aussagen der Steuerbe-
hérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschrankt
auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich verntinf-
tiger Bemuhungen nicht in der Lage ist: (i) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufuhren oder abzu-
wickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet; oder (ii) die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermoégenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblhren
(auler Maklergebuhren) entrichten muss, um: (i) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufuhren oder
abzuwickeln bzw Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauflern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet; oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen
bzw Vermoégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraus-
setzung, dass Betrage, die sich nur erhdht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zurtick-
gegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen:

@)

(3/4)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemanR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kundigung unwider-
ruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs
einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (ausschliellich) aufgelaufener
Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickgezahlt werden, wenn sich die
geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern die Vorausset-
zungen nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.]

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist
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von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung geman § 11 der
Anleihebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kundigung unwi-
derruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungs-
kurs einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelau-
fener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickgezahlt werden, wenn sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ih-
rem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible lia-
bilities — MREL) gemafR der MREL Anforderung fihren wirde, und falls die Voraussetzungen
nach § 5 (4/5/6) erfullt sind.

[Falls vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(415) Vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags. Die Schuldver-

schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mittei-
lung gemanl § 11 der Anleihebedingungen gegeniber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei
diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeiti-
gen Riickzahlungskurs einfiigen] des Nennbetrags zuzlglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieRlich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickge-
zahlt werden, sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuld-
verschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
gehalten werden, auf 25 Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der ursprunglich bege-
benen Schuldverschreibungen (einschliellich aller weiterer gemaR § 13 (1) begebenen Schuld-
verschreibungen) gefallen ist.

Eine solche Vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (4/5/6)
erfillt sind.]

(4/516) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach diesem § 5 und ein Ruckkauf nach § 13 (2) setzen voraus,
dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehorde zur vorzeitigen Ruckzahlung
und zum Ruckkauf in Ubereinstimmung mit Artikel 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und in-
soweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfiigen: Im
Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung gemal § 5 (3) kann eine solche Genehmigung ferner vo-
raussetzen, dass die Emittentin der Abwicklungsbehérde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die maBgebliche Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Begebungstag
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.]

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehérde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(4)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anleihebedin-
gungen gegeniber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich ist)
und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
des Nennbetrags zuziiglich bis zum Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen (der
"Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich
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die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert; und die Voraussetzun-
gen nach § 5 (5/6) erfullt sind.

(5) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kundigungsfrist
von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kindigung unwider-
ruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Riickzahlungskurs
einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener
Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden,
falls infolge einer Anderung oder Erganzung der in der Europaischen Union oder der Republik
Osterreich geltenden Richtlinien, Gesetze und Verordnungen oder deren Auslegung,

[(a)] sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahr-
scheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde [Falls vorzeitige
Riickzahlung nach einem MREL-Disqualifikationsereignis vorgesehen ist, einfii-
gen:; oder

(b) die Schuldverschreibungen, soweit gemaf Artikel 64 CRR ein Teil davon nicht mehr
als Tier 2 Posten, sondern gemaR Artikel 72a(1)(b) CRR als berlcksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeit gilt, welche nicht mehr der MREL Anforderung entspricht, auller
wenn eine solche Nichteinhaltung nur darauf beruhen wirde, dass die Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen geringer ist als die in Artikel 72¢c(1) CRR vorgeschrie-
bene Frist oder dass die geltenden Grenzen fir die Héhe der berucksichtigungsfa-
higen Verbindlichkeiten tberschritten werden.

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der
jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf die maRgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle gel-
tenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern
oder ersetzen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderungen fiir berticksichtigungsfa-
hige Verbindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin gilt oder gegebenenfalls gelten
wird, und zwar gemang:

(i) § 100 BaSAG in der jeweils geanderten Fassung; oder
(i) Artikel 12 der SRMR in der jeweils gednderten Fassung.

"SRMR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Juli 2014 (Single Resolution Mechanism Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf maf3gebliche
Bestimmungen der SRMR in diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen jeweils &ndert
oder ersetzt].

Eine solche Vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 5 (5/6)
erfullt sind.

[Falls vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(5) Vorzeitige Riickzahlung wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags. Die Schuldver-
schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
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(5/6)

einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mittei-
lung geman § 11 der Anleihebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekundigt (wobei
diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeiti-
gen Riickzahlungskurs einfiigen] des Nennbetrags zuzlglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieRlich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickge-
zahlt werden, sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuld-
verschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
gehalten werden, auf 25 Prozent oder weniger des Gesamtnennbetrags der urspriinglich bege-
benen Schuldverschreibungen (einschlielich aller weiterer gemaf § 13 (1) begebenen Schuld-
verschreibungen) gefallen ist.

Eine solche Vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6)
erfllt sind.]

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Riickkauf. Eine vorzeitige Ruck-
zahlung nach diesem § 5 und ein Rickkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

(@) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zusténdigen Behoérde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen Riickzahlung oder zum Riickkauf der Schuldverschreibungen in Uberein-
stimmung mit den Artikeln 77 und 78 CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter an-
derem voraussetzen kann, dass:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung oder einem sol-
chen Ruckkauf die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkei-
ten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(ii) die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach ei-
ner solchen vorzeitigen Rickzahlung oder einem solchen Ruckkauf die Anforderun-
gen der CRR in den Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils
geltenden Fassung, um eine Spanne Ubersteigen, die die Zustandige Behérde fur
erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung oder eines Ruckkaufs vor funf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen, zusatzlich, sofern dies zu diesem Zeit-
punkt fur die Emittentin anwendbar ist:

(i) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung aus steuerlichen Grinden gemaR § 5 (3), die
Emittentin der Zusténdigen Behoérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die gel-
tende Anderung der steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum Ausgabetag
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

(ii) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden gemaf
§ 5 (4), die Zustandige Behoérde diese Anderung fur ausreichend sicher halt und die
Emittentin der Zustandigen Behérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die maf3-
gebliche Anderung der aufsichtsrechtlichen Neueinstufung der Schuldverschreibun-
gen zum Ausgabetag der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

(iii) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung in anderen als den in Punkt (i) oder (ii) ge-
nannten Umstanden, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen vor oder
gleichzeitig mit dieser Handlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitadt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsméglichkeiten der
Emittentin nachhaltig sind, und die Zustandige Behoérde diese Handlung auf der
Grundlage der Feststellung erlaubt hat, dass sie aus aufsichtlicher Sicht vorteilhaft
und durch auRergewdéhnliche Umstande gerechtfertigt ist.
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(1

(2)

&)

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behorde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall oder Verzug darstellt.

Wobei:

"Zustandige Behérde" bezeichnet die zustandige Behérde geman Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

§6
(Zahlungen)

Wéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der fest-
gelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Sys-
teme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger de-
potfuhrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in einer fixen Zinsperi-
ode in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie nachste-
hend definiert) ist, wird der Falligkeitstag geman der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend
definiert) verschoben. Sollte ein fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten
Zinsperioden einfiigen: und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleihe-
glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht be-
rechtigt, weitere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz einfiigen:

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in einer variablen Zinsperiode in Bezug auf eine Schuldver-
schreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird der Fallig-
keitstag gemaR der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben. Sollte ein
far die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden einfiigen: und Zin-
sen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zah-
lung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.]

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschaftstag.

[Falls die festgelegte Wédhrung EUR ist, einfiigen:

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Real Time Gross Settlement System betrieben von Eurosystem
oder jedes Nachfolgesystem (T2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wéahrung nicht EUR ist, einfiigen:

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [maBgebliche(s) Finanzzentrum(en) einfiigen] (das
"maRgebliches Finanzzentrum (oder —zentren)") fir Geschafte (einschliellich Devisenhan-
delsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) in der festgelegten Wahrung geoffnet
sind.]
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[Sofern Folgender-Geschiéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung mafigeblicher Tag [wahrend einer
fixen Zinsperiode] [und] [wahrend einer variablen Zinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschafts-
tag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben ("Folgender-
Geschaftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fur eine Zahlung maRgeblicher Tag [wéhrend einer
fixen Zinsperiode] [und] [wahrend einer variablen Zinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschafts-
tag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es sei denn,
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen ("Modifizierter-Folgender-
Geschiftstag-Konvention").]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlieen, soweit anwendbar, [den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen,] [den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen,] [den Wahlriickzah-
lungsbetrag (Call),] [den Wahirtickzahlungsbetrag (Put),] sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

(5) Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwéIf Monaten nach dem malf}-
geblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ruck-
nahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(6) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlieRlich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlieBlich) mit Verzugszinsen in Héhe
von zwei Prozentpunkten Gber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fir das nachste Halbjahr mafRgebend.

§7

(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Geblhren jedweder Art
(die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebietskérperschaften oder
Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder
festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich
vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen,
und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustandigen Behérden zahlen. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital
und/oder Zinsen zu zahlen.
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§8
(Verjdhrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, so-
fern diese nicht innerhalb von dreil3ig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

Q)

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden, einfiigen:

(2)

@)

4)

)

(6)

Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zahlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der zusétzlichen Zahlistelle(n) einfii-
gen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle ein-
fiigen] handelt als Berechnungsstelle fur die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschéftsstelle eine andere Geschaftsstelle in demselben Land zu bestimmen, Mit-
teilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen
oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin geman § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Glbernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und
den Anleiheglaubigern begriundet. Die Emittentin kann sich bei Ausubung ihrer Rechte gemaf
diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle Ubernehmen eine Haf-
tung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auf3er im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

154



[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen und nachrangigen Schuldverschrei-
bungen einfiigen:

(1

(2)
(@

(b)

&)

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:,
vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur die Anerken-
nung der Schuldverschreibungen als Tier 2 Instrumente (einschlieRlich, soweit relevant, der Vo-
raussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung oder einen Ruckkauf geman § 5 (4/5/6)),] jeder-
zeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine andere Gesellschaft, die direkt oder
indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fur alle sich aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender
Wirkung far die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen musste, einen Zustellungsbevollméchtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin séamtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, sdmtliche zur Erfullung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

Im Fall einer Schuldnerersetzung geman § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anleihebedin-
gungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede Bezugnahme auf
die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich
ansassig ist.

In § 7 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde,
eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zusétzlich zu der
Bezugnahme nach MaRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emit-
tentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist geman
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere neue Emittentin von
ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garantie
geman § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allféllige geregelte Markte
informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.]
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[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1

)

)

(4)

®)

()

(1

§10
(Ersetzung der Emittentin bei Verbundzusammenfiihrung)

Ersetzung. Die Emittentin wird im Falle des Eintritts eines Ersetzungsereignisses als Schuldnerin
unter den Schuldverschreibungen zum Wirksamkeitstag durch die Nachfolgeschuldnerin (wie
nachstehend definiert) ersetzt (die "Ersetzung").

Zustimmung der Abwicklungsbehérde. Eine Ersetzung setzt voraus, dass die
Abwicklungsbehoérde zuvor der Ersetzung zugestimmt hat.

Folgen der Ersetzung. Am Wirksamkeitstag tritt die Nachfolgeschuldnerin an die Stelle der
Emittentin als Schuldnerin unter den Schuldverschreibungen, und die Bedingungen der
Schuldverschreibungen gelten als geandert und erganzt, um der Ersetzung Wirksamkeit zu
verleihen und die Emittentin von allen ihren Verpflichtungen als Schuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu befreien (privative Schuldibernahme durch die
Nachfolgeschuldnerin), ohne dass es einer weiteren Zustimmung oder Handlung der Emittentin
oder der Anleiheglaubiger bedarf. Den Anleiheglaubigern kommt insbesondere kein Recht zu, die
Ersetzung abzulehnen oder dieser zu widersprechen, die Bestellung von Sicherheiten zu
verlangen oder die Schuldverschreibungen aus Anlass der Ersetzung zu kiindigen.

Bekanntmachung. Die Emittentin hat den Anleihegldubigern den Eintritt eines
Ersetzungsereignisses innerhalb von funf Tagen gemal § 11 dieser Emissionsbedingungen
mitzuteilen, wobei die Mitteilung als an dem Tag wirksam erfolgt gilt, der dem Tag folgt, an dem
die Mitteilung , je nach gewahlter Mitteilungsart, auf der Website der Emittentin zuganglich
gemacht wurde, den Anleiheglaubigern tber die depotfuhrenden Stellen zugeleitet wurde, in
einem gesetzlich bestimmten Medium veroffentlicht wurde oder der Verwahrstelle mitgeteilt
wurde. Die Mitteilung hat den Wirksamkeitstag zu nennen.

Sammelurkunde. Die Emittentin ist berechtigt, die erforderlichen Anderungen der
Sammelurkunde durchfihren.

Definitionen.

"Ersetzungsereignis" meint, dass die Nachfolgeschuldnerin eine Verbundzusammenfihrung
beschliel3t. Der Beschluss bedarf keiner Zustimmung der Emittentin oder der Anleiheglaubiger.

"Nachfolgeschuldnerin" meint die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien,
FN 211524s, und ihre Rechtsnachfolger.

"Verbundzusammenfiihrung" meint fir Zwecke dieses § 10 die Zusammenfiihrung der
Eigenmittel und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der zugeordneten Kreditinstitute in
der VOLKSBANK WIEN AG, um fur den Fall der Abwicklung nach dem BaSAG die Anwendung
bestimmter Abwicklungsinstrumente bzw -malRnahmen zu erméglichen.

"Wirksamkeitstag" meint den Tag, an dem die Ersetzung nach dem Beschluss der
Nachfolgeschuldnerin wirksam wird.]

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind wirksam erfolgt,
wenn diese auf der Webseite [Webseite einfiigen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder tber die fir sie maligeblichen depotfiihrenden Stellen zugeleitet
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(2)

(1

(2)

(1

(2)

werden und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich — in den gesetzlich bestimmten Medien
veroffentlicht wurden. Jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am funften Tag nach der Verdffentli-
chung (oder bei mehreren Veréffentlichungen am funften Tag nach der ersten solchen Veréffent-
lichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach
§ 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemalR § 1 (4)) zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften Geschéaftstag nach
dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmaflig oder undurchsetzbar gemafy dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmal unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu bertihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrti-
mer zu berichtigen, widersprichliche oder luckenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu ergén-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergénzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Riickkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-
gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Aus-
gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

Rickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu je-
dem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderungen zu-
lassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht
werden. [Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Ein solcher Ruckkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen
und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vorausset-
zungen nach § 5 (4/5/6) erfillt sind, moglich.]
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§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und aufRervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich nach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfullungsort ist Rank-
weil, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Rankweil, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt
nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeord-
net, Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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5.2 MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum einfiigen]
Endagiiltige Bedingungen
[der/des]

[Emissionsbezeichnung einfiigen]

begeben unter dem

Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 18.06.2024
der
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
Serie [®]
ISIN [@]
[Bei Daueremission einfiigen:

Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist [®] % des Nennbetrags [plus [®] % Aus-
gabeaufschlag] und wird danach von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten angepasst.]

Begebungstag: [®]
Endfalligkeitstag: [®]
EINLEITUNG

Dieses Dokument enthalt die Endguiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") einer Emis-
sion von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der VOLKSBANK VORARLBERG e.
Gen. (die "Emittentin"), die unter dem Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Pro-
gramm") begeben wird. Diese Endgiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2017/1129, idgF (die "Prospektverordnung"”), erstellt und sind gemeinsam mit dem
Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom 18.06.2024 und etwaigen Nachtragen (der
"Prospekt") zu lesen.

[Bei Daueremission einfiigen:

WARNUNG: Der Prospekt wird voraussichtlich bis zum 20.06.2025 giiltig sein. Danach wird die
Emittentin voraussichtlich einen neuen aktualisierten und von der Finanzmarktaufsichtsbehérde
gebilligten Prospekt auf ihrer Webseite (www.volksbank-vorarlberg.at, derzeit unter dem Pfad
"Borsen&Mdérkte/Anleihen/Basisprospekte”) veréffentlichen und die Endgiiltigen Bedingungen
sind fiir 6ffentliche Angebote ab diesem Zeitpunkt gemeinsam mit diesem neuen Prospekt zu
lesen.]

Um samtliche Angaben zu den Schuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgiltigen Bedingun-
gen, der Prospekt und etwaige Nachtrage zusammen zu lesen. Der Prospekt und allféllige Nachtrage
sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endglltigen Bedingungen oder im Prospekt verwiesen
wird, kénnen bei jeder Zahlstelle und am Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen Geschaftszeiten und
in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www .volksbank-vorariberg unter
dem Pfad: "Borsen&Markte/Anleihen/Basisprospekte”" eingesehen werden und Kopien dieser Doku-
mente und der Endgultigen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhaltlich.
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[Falls die MiFID Il Produktiiberwachung zur Anwendung kommt, einfiigen: MiFID Il Produktiiber-
wachung: AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens [bei einem Konzep-
teur einfiigen: des Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteuren einfiigen: der Konzepteure] hat die
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefiihrt, dass (i) der Ziel-
markt fur die Schuldverschreibungen [falls geeignete Gegenparteien anwendbar ist, einfiigen: ge-
eignete Gegenparteien][,] [und] [falls professionelle Kunden anwendbar ist, einfiigen: professio-
nelle Kunden] [und] [falls Kleinanleger anwendbar ist, einfiigen: Kleinanleger] (wie jeweils in der
Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils geltenden Fassung (Markets in Financial Instruments Directive Il -
"MIFID II") definiert) sind; [und] [falls alle Vertriebskanéle anwendbar sind, einfiigen: (ii) alle Kanale
fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden
geeignet sind] [falls einzelne Vertriebskanéle fiir Kleinanleger anwendbar sind, einfiigen:; und
([iii]) die folgenden Vertriebskanale in Bezug auf die Schuldverschreibungen fur Kleinanleger geeignet
sind: [Anlageberatung] [,]J[und] [Portfolioverwaltung] [,]J[und] [K&ufe ohne Beratung] [und reine Ausfuh-
rungsdienstleistungen] [, abhéngig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsver-
pflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemal® MiFID Il]]. [Etwaige negative Ziel-
mdrkte beriicksichtigen]. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder
empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung [bei einem Konzepteur einfiigen: des Kon-
zepteurs] [bei mehreren Konzepteuren einfiigen: der Konzepteure] berucksichtigen. Allerdings ist ein
der MiFID Il unterliegender Vertreiber fur die Durchfuhrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug
auf die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung [bei einem Konzepteur einfiigen: des Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteu-
ren einfiigen: der Konzepteure]) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich
[, abhéngig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertrei-
bers geman MiFID 11].]

[Falls die UK MIFIR Produktiiberwachung zur Anwendung kommt, einfiigen: UK MIFIR Produkt-
tiberwachung: AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens [bei einem Kon-
zepteur einfiigen: des Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteuren einfiigen: der Konzepteure] hat
die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefuhrt, dass: (i) der
Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen [falls geeignete Gegenparteien anwendbar ist, einfiigen:
geeignete Gegenparteien, wie im FCA-Handbuch Conduct of Business Sourcebook (UK MiFIR Product
Governance Rules) ("COBS") definiert] [,] [und] [falls professionelle Kunden anwendbar ist, einfii-
gen: professionelle Kunden, wie in der Verordnung 2014/600/EU wie sie aufgrund des European Union
(Withdrawal) Act 2018 ("EUWA") Teil des nationalen Rechts des Vereinigten Kénigreichs ("UK") ist (UK
MiFIR),] [und] [falls Kleinanleger anwendbar ist, einfiigen: Kleinanleger im Sinne von Artikel 2 Num-
mer 8 der Verordnung (EU) Nr. 2017/565 wie sie aufgrund des EUWA Teil des nationalen Rechts des
UK ist,] sind; [und] [falls alle Vertriebskandéle anwendbar sind, einfiigen: (ii) alle Kanale fur den Ver-
trieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet
sind][falls einzelne Vertriebskanéle fiir Kleinanleger anwendbar sind, einfiigen:; und ([iii]) die fol-
genden Vertriebskanale in Bezug auf die Schuldverschreibungen fur Kleinanleger geeignet sind: [Anla-
geberatung] [,]J[und] [Portfolioverwaltung] [,J[und] [K&ufe ohne Beratung] [und reine Ausfuhrungs-
dienstleistungen] [, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflich-
tungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemall COBS]]. [Etwaige negative Zielmérkte be-
riicksichtigen]. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt,
(ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung [bei einem Konzepteur einfiigen: des Konzepteurs]
[bei mehreren Konzepteuren einfiigen: der Konzepteure] beriicksichtigen. Allerdings ist ein dem
COBS unterliegender Vertreiber fur die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Ziel-
marktbewertung [bei einem Konzepteur einfiigen: des Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteuren
einfiigen: der Konzepteure]) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlichl,
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abhéangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertrei-
bers gemal COBS] ]

[Sofern der Verkauf an Kleinanleger im Europdischen Wirtschaftsraum verboten ist, einfiigen:
Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europédischen Wirtschaftsraum: Die Schuldverschreibun-
gen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfigungstellung an Kleinanleger im
Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") bestimmt und sollten Kleinanlegern im EWR nicht angeboten,
nicht an diese verkauft und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfigung gestellt werden. Fur die
Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder mehrere)
der folgenden Kriterien erfullt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 MiFID II;
[oder] (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2016/97/EU (in der jeweils gultigen Fassung, "Versi-
cherungsvertriebsrichtlinie"), soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Arti-
kel 4 Abs. 1 Nr. 10 MIFID Il gilt[; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektverord-
nung (in der jeweils glltigen Fassung)]. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 (in der jeweils geltenden Fassung, die "PRIIPs-Verordnung") erforderliches Basisinformati-
onsblatt fur das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfugungstellung der Schuldverschrei-
bungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die sonstige
Zurverfugungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR nach der PRIIPs-Verord-
nung rechtswidrig sein.]

[Sofern der Verkauf an Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich verboten ist, einfiigen: Verbot
des Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Koénigreich: Die Schuldverschreibungen sind nicht
zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfugungstellung an Kleinanleger im Vereinigten
Kénigreich ("UK") bestimmt und sollten Kleinanlegern im UK nicht angeboten, nicht an diese verkauft
und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfugung gestellt werden. Fur die Zwecke dieser Bestim-
mung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien
erfullt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 2 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 2017/565
wie sie aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 ("EUWA") Teil des nationalen Rechts des
UK ist; [oder] (ii) ein Kunde im Sinne der Bestimmungen des Financial Services and Markets Act 2000
(in der jeweils gultigen Fassung, "FSMA") und jeglicher Vorschriften oder Verordnungen, die im Rahmen
des FSMA zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2016/97 erlassen wurden, soweit dieser Kunde nicht als
professioneller Kunde im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
wie sie aufgrund des EUWA Teil des innerstaatlichen Rechts des UK ist, gilt[; oder (iii) sie ist kein qua-
lifizierter Anleger im Sinne des Artikel 2 der Verordnung (EU) 2017/1129, wie sie aufgrund des EUWA
Teil des nationalen Rechts des UK ist]. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014, wie sie aufgrund des EUWA Teil des nationalen Rechts des UK ist (die "UK PRIIPs-Ver-
ordnung"), erforderliches Basisinformationsblatt fur das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige
Zurverfugungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im UK erstellt; daher kann das Ange-
bot oder der Verkauf oder die sonstige Zurverfugungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanle-
ger im UK nach der UK PRIIPs-Verordnung rechtswidrig sein.]

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung (die "Emissionsspezifische Zusammenfassung") der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgultigen Bedingungen als Anlage 1 beigefugt.]

[Die Anleihebedingungen sind diesen Endgtltigen Bedingungen als Anlage [1][2] beigefigt.]
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TEIL I
ANLEIHEBEDINGUNGEN

[A. Falls die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch Wiederholung der betref-
fenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 4 aufgefiihrten Angaben (einschlieBlich der je-
weils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die entsprechenden Leerstellen
ausgefiillt werden, einfiigen:

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen (die "Bedingungen") sind wie nach-
folgend aufgefuhrt.

[Hier die betreffenden Angaben einer der Optionen 1 bis 4 einschlie8lich der betreffenden weite-
ren Optionen wiederholen und betreffende Leerstellen vervolistidndigen]

[B. Falls die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Optionen, die durch Verweisung auf die
betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 4 aufgefiihrten Angaben (einschlieBllich der
Jjeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden, einfiigen:

Dieser Teil 1 der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fir
Schuldverschreibungen der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. in der [Variante 1 - Fixer Zinssatz]
[Variante 2 — Nullkupon-Schuldverschreibungen] [Variante 3 - Variabler Zinssatz] [Variante 4 - Fix zu
variabler Zinssatz oder fix zu fix Zinssatz] (die "Muster-Anleihebedingungen"), die im Prospekt abge-
druckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil 1 dieser Endgiltigen Bedingungen nicht anders definiert sind,
haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-Anleihebedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Schuldverschreibung anwendbaren Bestimmungen
der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen An-
gaben ausgeflllt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-Anleihebedin-
gungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingun-
gen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgiltigen Bedingungen beziehen,
die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklart werden, gelten hinsichtlich dieser Schuldver-
schreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen geléscht. Die gemaR den vorstehenden Regeln
vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen stellen die Anleihebedingungen der Schuldverschreibun-
gen dar (die "Bedingungen").

§1 Wahrung. Form. Emissionsart. Stiicke-
lung. Verbriefung. Verwahrung
(Erst-) Begebungstag [®]
Emissionsart [] Daueremission

[] Einmalemission

Festgelegte Wahrung [®]

Gesamtnennbetrag [®][mit Auf- und Abstockungsmaéglichkeit]
Nennbetrag [®]

Sammelurkunde [nicht-digitale] [digitale] Sammelurkunde
Clearing System ] Wertpapiersammelbank (OeKB CSD GmbH)

1011 Wien, Strauchgasse 3

[] Wertpapiersammelverwahrer
(VOLKSBANK WIEN AG)
1030 Wien, Dietrichgasse 25
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§2

00O

Rang

Zinsen

Fixer Zinssatz (Variante 1)

Gleichbleibender Zinssatz

Verzinsungsbeginn

Frequenz

Zinssatz

Ansteigender Zinssatz

Verzinsungsbeginn

Zinssatz

[Zinssétze einfiigen:
% per annum]

Zinszahlungstag

Erster Zinszahlungstag

Zinstagequotient

Zinsperioden

Nullkupon (Variante 2)

Variable Verzinsung (Variante 3)

Frequenz

vom (einschlieBlich)

[Daten einfiigen]

[] Nicht-nachrangig / senior
[] Preferred Senior
[] Non-preferred Senior

[] Nachrangig

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiéitze strei-
chen.]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiéitze strei-
chen.]

[0]
[] monatlich

[] quartalsweise

[] halbjahrlich

[] jahrlich

[o]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[®]

bis (einschlieBlich)

[Daten einfiigen]

[weitere Zeilen einfiigen]
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[®]

[®]

[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360

[1ACT/360

[] nicht angepasst

[] angepasst

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

] monatlich

[] quartalsweise



Verzinsungsbeginn
Zinszahlungstag(e)
Erster Zinszahlungstag

EURIBOR

Referenzzinssatz
Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite

CMS
(Constant-Maturity-Swap)

Jahres-Swap-Satz

Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite

] halbjahrlich
[ jahrlich

(@]

[®]

(@]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiitze strei-
chen.]

[ein/drei/sechs/zwolf]-Monats Euribor
(o]

[ plus

] minus

[o]

[o]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[ein/zwei/funf/lzehn/zwanzig/dreiflig]-Jahres
Swap Satz

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

(@]

[ plus
[ ] minus
(@]

[®]

[Im Fall von "preferred senior" Schuldverschreibungen, "non-preferred senior” Schuld-
verschreibungen und nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

OO0

Ausweichsatz

Mindestzinssatz
Hochstzinssatz

Zinsfeststellungstag

Zinsperioden

Zinstagequotient
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[[Reoffer-Rendite zum Zeitpunkt der
Preisfestsetzung der Schuldverschrei-
bungen abziiglich der Marge][sonstigen
Ausweichsatz einfiigen]] % per annum]

[[®] % per annum]] [Nicht anwendbar]
[[®] % per annum]] [Nicht anwendbar]

[Anzahl einfiigen] [Londoner] [Frankfurter]
[New-Yorker] / [T2]-Geschaftstag vor [Be-
ginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode

[] nicht angepasst
[] angepasst
[] Actual/Actual (ICMA)



| Fix zu variabler Zinssatz oder fix zu fix
Zinssatz (Variante 4)

Verzinsungsbeginn
Zinssatzwechseltag

Frequenz

Fixer Zinssatz
Fixer Zinszahlungstag

[Erster] fixer Zinszahlungstag

[130/360
[ 1 ACT/360

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiitze strei-
chen.]

(@]

(@]

] monatlich

[] quartalsweise

[ halbjahrlich

[ jahrlich

(@]

[®@][eines jeden Jahres]

[®]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu fix Zinssatz einfiigen:

Wechselzinssatz

O Marge

O zuzuglich

O abzuglich

O Faktor
O Mindestzinssatz

O Hoéchstzinssatz

Referenzsatz [[zuzlglich] [abzlglich] der
Marge] [[und] multipliziert mit dem Faktor]

[Marge einfiigen (fiir beriicksichtigungsfa-
hige Schuldverschreibungen und nachran-
gige Schuldverschreibungen die anfdangli-
che Kreditspanne zum Preisfestset-
zungstag einfiigen (die keine Erh6hung
des Zinssatzes oder andere Anreize zur
Riickzahlung der Schuldverschreibungen
beinhaltet)] % per annum

[Marge einfiigen (fiir beriicksichtigungsfa-
hige Schuldverschreibungen und nachran-
gige Schuldverschreibungen die anfdangli-
che Kreditspanne zum Preisfestset-
zungstag einfiigen (die keine Erh6hung
des Zinssatzes oder andere Anreize zur
Riickzahlung der Schuldverschreibungen
beinhaltet)] % per annum

(@]
[®] % per annum

[®] % per annum

[Im Fall von "preferred senior" Schuldverschreibungen, "non-preferred senior” Schuld-
verschreibungen und nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
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Ausweichsatz

[Laufzeit des Referenzsatzes?®
Original-Benchmarksatz
Uhrzeit der Bildschirmfeststellung

Laufzeit

Zinswechselfeststellungstermin

[Geschaftstag?
O [T2
[Finanzzentren

Bildschirmseite

[[Reoffer-Rendite zum Zeitpunkt der
Preisfestsetzung der Schuldverschrei-
bungen abziiglich der Marge][sonstigen
Ausweichsatz einfiigen]] % per annum]

[vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich]]
[maBgebliche Laufzeit einfiigen]
[maBgebliche Zeit einfiigen]

[maBRgebliche Laufzeit einfligen][, die der
Laufzeit des Zweiten Zeitraums entspricht und
die am Zinswechseltag beginnt]

[ersten] [zweiten] [andere relevante Zahl von
Geschiiftstagen einfiigen] Geschéftstag
[(wie in § 6 (3) definiert)]

[relevante Finanzzentren einfiigen]]]

[maBgebliche Bildschirmseite, Uberschrift,
Titel einfiigen]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz einfiigen:

Frequenz

Variable Zinszahlungstag(e)
Erster variabler Zinszahlungstag

Fixe Zinsperioden

[] monatlich

[] quartalsweise
] halbjahrlich

[ jahrlich

[®]

(o]l

[] nicht angepasst
[] angepasst

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz einfiigen:

Variable Zinsperioden

Referenzsatz fur variablen Zinssatz:

EURIBOR

[] nicht angepasst
[] angepasst

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiitze strei-
chen.]

Nicht ausfullen, falls sich die Laufzeit des Referenzsatzes von der Laufzeit der regularen Zinszahlungen nicht unter-
scheidet.

Nur auszufillen, falls eine von der in § 6 (3) geltenden Definition des Begriffs "Geschéftstag" abweichende Definition
bendtigt wird.
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Referenzzinssatz
Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite

CMS
(Constant-Maturity-Swap)

Jahres-Swap-Satz

Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite

Referenzsatz oder Zinssatz der
Vorperiode

Referenzsatz

Marge
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[ein/drei/sechs/zwélf]-Monats Euribor
[o]

[ plus

[] minus

[Marge einfiigen (fiir beriicksichtigungsfa-
hige Schuldverschreibungen und nachran-
gige Schuldverschreibungen die anfangli-
che Kreditspanne zum Preisfestset-
zungstag einfiigen (die keine Erh6hung
des Zinssatzes oder andere Anreize zur
Riickzahlung der Schuldverschreibungen
beinhaltet)]

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[ein/zwei/funf/zehn/zwanzig/dreilig]-Jahres
Swap-Satz

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[®]
[ plus
[] minus

[Marge einfiigen (fiir beriicksichtigungsfa-
hige Schuldverschreibungen und nachran-
gige Schuldverschreibungen die anfdangli-
che Kreditspanne zum Preisfestset-
zungstag einfiigen (die keine Erh6hung
des Zinssatzes oder andere Anreize zur
Riickzahlung der Schuldverschreibungen
beinhaltet)]

(®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[drei/sechs/neun/zwdlf]l-Monats Euribor

[ plus
[] minus

[Marge einfiigen (fiir beriicksichtigungsfa-
hige Schuldverschreibungen und nachran-
gige Schuldverschreibungen die anfdangli-
che Kreditspanne zum Preisfestset-
zungstag einfiigen (die keine Erh6hung
des Zinssatzes oder andere Anreize zur



Bildschirmseite

Ergebnis einer Berechnung zweier Zinss-
atze

Partizipationsfaktor

Referenzsatz 1

Referenzsatz 2

Bildschirmseite
Mindestzinssatz

Hoéchstzinssatz

Oo0od

Zielkupon?®

Hohe des Zielkupon

Riickzahlung der Schuldverschreibungen
beinhaltet)]

(®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiétze strei-
chen.]

(®]

[ein/zwei/funf/zehn/zwanzig/dreilig]-Jahres
CMS

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[ein/zwei/funf/zehn/zwanzig/dreilig]-Jahres
CMS

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[®]
[[®] % per annum] [Nicht anwendbar]
[[®] % per annum] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiéitze strei-
chen.]

[®] %

[Im Fall von "preferred senior" Schuldverschreibungen, "non-preferred senior” Schuld-
verschreibungen und nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Ausweichsatz

O

Zinsfeststellungstag

O

Zinstagequotient fur Fixzinsperioden

[[Reoffer-Rendite zum Zeitpunkt der
Preisfestsetzung der Schuldverschrei-
bungen abziiglich der Marge][sonstigen
Ausweichsatz einfiigen]] % per annum]

[Anzahl einfiigen] [Londoner] [Frankfurter]
[New-Yorker] / [T2]-Geschaftstag vor [Be-
ginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode]

[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360
] ACT/360

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem fix zu variablen Zinssatz einfiigen:

O

Zinstagequotient fur variable Zinsperioden

5

[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360
[ ACT/360]

Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und bertcksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen

ist ein Zielkupon nicht anwendbar.
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0

§4

Bestimmungen Uber Stiickzinsen [Nicht anwendbare Optionen streichen]

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind

Stlickzinsen [in der fixen Zinsperiode]
[und] [in der variablen Zinsperiode] [nicht]
zahlbar

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind
Stlickzinsen [in der variablen Zinsperiode]
[mindestens zum Mindestzinssatz] [und]
[héchstens zum Héchstzinssatz] zahlbar

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verk&ufen sind
Stlickzinsen zum jeweiligen Zinssatz

zahlbar
Riickzahlung
Endfalligkeitstag [®]
Ruckzahlungsbetrag [Riickzahlungskurs einfiigen]
Vorzeitige Riickzahlung
Vorzeitige Rickzahlung nach Wabhl der [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
Emittentin chen.]
Wahilriickzahlungstag(e) (Call) Wahilriickzahlungsbetriage (Call)
[jleder Geschéaftstag wahrend des Zeitraums ab [100%][Nennbetrag][®]
dem [®] (einschlieBlich) bis zum [@] (aus-
schliellich)][®]
Kindigungsfrist (Call) [®]

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Emittentin

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-

Anleiheglaubiger chen.]
Mindestkundigungsfrist (Put) [®]
Hochstkundigungsfrist (Put) [®]
Wahlriickzahlungstage (Put) Wahlriickzahlungsbetrdge (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige
Ruckzahlung durch die Anleiheglaubiger

Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen ei- [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
ner Rechtsanderung, einer Absicherungs- chen.]

Stérung und/oder Gestiegenen Absiche-

rungs-Kosten

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag [vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
[Nicht anwendbar] [sofern anwendbar, nur
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Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen
Grinden (im Fall von berticksichtigungsfa-
higen Schuldverschreibungen)

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag

Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichts-
rechtlichen Griinden (im Fall von bertck-
sichtigungsfahigen Schuldverschreibun-
gen)

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag

Vorzeitige Ruckzahlung wegen minimal
ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen nach Wahl der
Emittentin (im Fall von bericksichtigungs-
fahigen Schuldverschreibungen)

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag

Vorzeitige Riuckzahlung aus steuerlichen
Grunden (im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen)

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichts-
rechtlichen Griinden (im Fall von nachran-
gigen Schuldverschreibungen)

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag
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im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
[Nicht anwendbar] [sofern anwendbar, nur
im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]

[Nicht anwendbar] [Falls nicht anwendbar,
Unterabsétze streichen.]

[vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
[Nicht anwendbar] [sofern anwendbar, nur
im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiétze strei-
chen.]

[vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
[Nicht anwendbar] [sofern anwendbar, nur
im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]

[Nicht anwendbar] [Falls nicht anwendbar,
Unterabsétze streichen.]

[vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
[Nicht anwendbar] [sofern anwendbar, nur
im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]

[Nicht anwendbar] [Falls nicht anwendbar,
Unterabsétze streichen.]

[vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
[Nicht anwendbar] [sofern anwendbar, nur
im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]



Vorzeitige Ruckzahlung wegen eines
MREL-Disqualifikationsereignisses
(§5(4) (b)) (im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen)

] Vorzeitige Riickzahlung wegen minimal
ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen nach Wahl der
Emittentin (im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen)

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen und falls eine Vorzeitige Riickzahlung bei
Vorliegen einer Rechtsédnderung, einer Absi-
cherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Ab-
sicherungs-Kosten, eine Vorzeitige Riickzah-
lung aus aufsichtsrechtlichen, steuerlichen
Griinden oder wegen minimal ausstehenden
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen (im Fall von beriicksichtigungsfdhigen
Schuldverschreibungen) oder eine Vorzeitige
Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen und
steuerlichen Griinden oder wegen minimal
ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen (im Fall von nachran-
gigen Schuldverschrei-bungen) anwendbar
ist, einfiigen bzw falls nicht anwendbar, die
folgende Zeilen I6schen:

Zinstagequotient:

§6 Zahlungen
U Zahlungen

U Zahlungen bei einer fixen Zinsperiode

(Variante 4)
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[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[vorzeitigen Riickzahlungskurs einfiigen]
[Nicht anwendbar] [sofern anwendbar, nur
im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen einfiigen: Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen]

[Anwendbares einfiigen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]]

[] Nicht angepasste Zinsperioden
[] Angepasste Zinsperioden
[ Nicht anwendbar, siehe Variante 4

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]



§9

§ 1

Zahlungen bei einer variablen Zinsperiode

(Variante 4)

Geschéftstag

MaRgebliche Finanzzentren

Geschaftstagkonvention

Geschéftstagkonvention bei einer fixen
Zinsperiode

(Variante 4)

Geschaftstagkonvention bei einer variab-
len Zinsperiode

(Variante 4)

Beauftragte Stellen
Weitere Zahlstellen

Berechnungsstelle

Mitteilungen

Webseite
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[] Nicht angepasste Zinsperioden
[] Angepasste Zinsperioden

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiéitze strei-
chen.]

[] Nicht angepasste Zinsperioden
[] Angepasste Zinsperioden

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, diese
und die folgende Zeile I16schen]

[®]
[] Folgender-Geschaftstag-Konvention

[] Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

[ ] Nicht anwendbar

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[] Folgender-Geschaftstag-Konvention

[] Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention

[Falls nicht anwendbar, Unterabsiéitze strei-
chen.]

[] Folgender-Geschaftstag-Konvention

[] Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

L1[e]
[1[e]

(®]



TEIL NI
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

[Bei 6ffentlichem Angebot von Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von weniger
als EUR 100.000 sind die folgenden Abschnitte anzufiihren und auszufiillen; bei 6ffentlichem
Angebot von Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 sind die
Angaben in diesen Abschnitten grundsétzlich zu I6schen, sie kbnnen aber— soweit erforder-

lich — teilweise angefiihrt werden:

Konditionen des Angebots

Bedingungen, denen das Angebot unter-
liegt

Art und Weise und Termin, auf die bzw
an dem die Ergebnisse des Angebots of-
fen zu legen sind.

Frist — einschlieRlich etwaiger Anderun-
gen — wahrend der das Angebot vorliegt

Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterverauRerung oder endgliltige Plat-

zierung der Schuldverschreibungen durch

Finanzintermediare erfolgen kann
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[Keine] [¢] [Einzelheiten angeben][Offentli-
ches Angebot in [e]. Die Einladung zur Ange-
botserteilung gegentiber Ersterwerbern erfolgt
durch die Emittentin. Die Anbotstellung zur
Zeichnung der Schuldverschreibungen hat
durch die Anleger zu erfolgen. Interessierte In-
vestoren, die die Zeichnung der Schuldver-
schreibungen in [e] beabsichtigen, kbnnen ab
dem Beginn der Angebotsfrist ein Angebot zur
Zeichnung der Schuldverschreibungen bei der
jeweiligen depotfithrenden Bank in [e], das
heifl’t bei [der Emittentin oder einem anderen
Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund] [jener
Bank in [e], bei der die interessierten Investo-
ren ihr Wertpapierdepot haben], abgeben. Die
Emittentin behalt sich die (ganzliche oder teil-
weise) Annahme der Zeichnungsangebote
vor.]

[®] [Nicht anwendbar] [Da es sich bei dieser
Emission um eine Daueremission handelt, er-
folgt keine Bekanntgabe der Ergebnisse eines
Angebotes von Schuldverschreibungen.]

[®] [Ab dem [®] bis l&angstens zum Tag vor
dem Endfalligkeitstag, wobei sich die Emitten-
tin eine vorzeitige SchlieBung des Angebots
ohne Angabe von Grunden vorbehalt.]

[®] [Zeichnungsantrage sind bei der Emittentin
[und] [allen &sterreichischen Volksbanken (Mit-
glieder des Volksbanken-Verbundes)] [und ge-
gebenenfalls weiteren [o] Kreditinstituten] er-
haltlich und werden von [dieser] [diesen] ent-
gegengenommen.]

[®]



Beschreibung der Méglichkeit zur Redu-

zierung der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahl-

ten Betrags an die Zeichner

Methode und Fristen fur die Bedienung
der Schuldverschreibungen und ihre Lie-
ferung

Modalitaten und Termin fur die Veroffent-
lichung der Ergebnisse des Angebots

Mindestzeichnungshéhe

Héchstzeichnungshéhe

[Einzelheiten angeben] [Eine Reduzierung
der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorge-
sehen. Der Emittentin steht aber das Recht zur
Verkurzung der Zeichnungen in ihrem freien
Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem
Recht Gebrauch macht, werden von den Anle-
gern zu viel bezahlte Betrage Uber ihre Depot-
bank ruckerstattet werden.]

[Lieferung gegen Zahlung innerhalb marktibli-
cher Fristen] [Einzelheiten angeben]

[Einzelheiten einfiigen] [Die Ergebnisse des
Angebots werden am Endfalligkeitstag auf der
Webseite der Emittentin veréffentlicht.]

[®] [Nicht anwendbar] [Das Angebot sieht
keine Mindestzeichnungshéhe vor, aufgrund
des Nennbetrags der Schuldverschreibungen
von [@]ergibt sich aber eine Mindestinvestition
in dieser Héhe.]

[®] [Nicht anwendbar]

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den Zeich-
nern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren méglich ist

[®] [Zeichner werden Uber ihre Depotbank
Uber die Anzahl, der ihnen zugeteilten Stiicke
informiert.]

Preisfestsetzung

Kosten, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer tUber die bankublichen Spesen in
Rechnung gestellt werden.

Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden.

[®] [Nicht anwendbar]

[®] [Nicht anwendbar]

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren des Angebots (und sofern
der Emittentin oder Bieter bekannt, Name
und Anschrift derjenigen, die das Angebot
in den verschiedenen Staaten platzieren)

Vertriebsmethode
Nicht Syndizierte
Syndiziert

Name, Anschrift und Legal Entity Identifier
Code der Institute, die sich fest zur Uber-
nahme einer Emission verpflichtet haben,
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sowie Name, Anschrift und Legal Entity
Identifier Code der Institute, die die Emis-
sion ohne verbindliche Zusage oder zu
den bestméglichen Bedingungen platzie-
ren.

Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet sich die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu bege-
ben und die [Joint Lead] [Manager] verpflichten
sich, die Schuldverschreibungen zu zeichnen
und die Emittentin und die [Joint Lead] [Mana-
ger] vereinbaren die [Provisionen][Gebuhren].]
[Sonstige Gebtihren/Provisionen angeben, ein-
schlie8lich Quoten; wird die Emission nicht zur
Génze (dbernommen, ist eine Erklarung zum
verbleibenden Teil einzufiigen] [Nicht anwend-
bar]

Datum des Ubernahmevertrages [®]
Provisionen

Management — und Ubernahmeprovision  [@]

Verkaufsprovision [®]

Borsenzulassungsprovision [®]

Andere [®]

Zulassung bzw Einbeziehung zum Handel und Handelsmodalitidten

Borsenotierung

Keine [Wenn nicht anwendbar, Unterabsétze

Wiener Borse

Voraussichtlicher Termin der Zulassung
bzw Einbeziehung

Geschatzte Gesamtkosten bezuglich der
Zulassung zum Amtlichen Handel bzw
der Einbeziehung in den Vienna MTF

[Nur bei o6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von weniger als EUR
100.000 auszufiillen:

Name und Anschrift der Institute, die auf-
grund einer Zusage als Intermedidre im
Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat
mittels Geld- und Briefkursen schaffen,
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streichen.]
[ ] Amtlicher Handel
[] Vienna MTF

[e]

[e]

[e]



und Beschreibung des wesentlichen In-
halts ihrer Zusage

[Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Zulassung bzw Einbe-
ziehung dieser Emission von Schuldverschreibungen gemafl dem Programm zur Bege-
bung von Schuldverschreibungen der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. zum Handel
an der Wiener Borse erforderlich sind.]

Geregelte oder gleichwertige Markte so- [®][Nicht anwendbar]
wie MTFs, an denen bereits Wertpapiere

derselben Gattung zum Handel zugelas-

sen sind

[Falls EURIBOR nicht zur Anwendung kommt, gesamten Abschnitt streichen:
Weitere Angaben zum Referenzzinssatz EURIBOR

[Bezeichnung einfiigen] [Beschreibung des Referenzzinssatzes
EURIBOR einfiigen]

[Hinweis darauf, wo Informationen (iber die
vergangene und kiinftige Entwicklung des
Referenzzinssatzes EURIBOR und dessen
Volatilitdt auf elektronischem Wege erhélt-
lich sind und ob dies mit Kosten verbun-
den ist, einfiigen.] ]

[Falls CMS nicht zur Anwendung kommt, gesamten Abschnitt streichen:
Weitere Angaben zum Referenzsatz CMS

[Bezeichnung einfiigen] [Beschreibung des Referenzsatzes CMS
einfiigen]

[Hinweis darauf, wo Informationen (iber die
vergangene und kiinftige Entwicklung des
Referenzsatzes CMS und dessen Volatilitét
auf elektronischem Wege erhéltlich sind
und ob dies mit Kosten verbunden ist, ein-

fiigen.] ]
Weitere Angaben
[Nur bei 6ffentlichem Angebot von [Einzelheiten einfiigen] [®]][Die Nettoerlése
Schuldverschreibungen mit einem aus der Ausgabe der Schuldverschreibun-
Nennbetrag von weniger als EUR gen werden von der Emittentin zur Gewinn-

100.000 einfiigen: Grunde fur das Ange- erzielung und fur ihre allgemeinen Refinan-
bot und] Verwendung des Emissionserlé-  zierungsbedurfnisse verwendet.]
ses

[Bei 6ffentlichem Angebot von Schuld- [®][Da die Schuldverschreibungen im Wege
verschreibungen mit einem Nennbe- einer Daueremission mit Aufstockungsmag-
trag von mehr als EUR 100.000 einfii- lichkeit begeben werden, ist der Nettobetrag
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gen und gegebenenfalls bei o6ffentli-
chem Angebot von Schuldverschrei-
bungen mit einem Nennbetrag von we-
niger als EUR 100.000 einfiigen: Ge-
schatzter Nettobetrag der Ertrage

[Gegebenenfalls bei &éffentlichem An-
gebot von Schuldverschreibungen mit
einem Nennbetrag von weniger als EUR
100.000 einfiigen: Geschatzte Gesamt-
kosten der Emission

Rendite

Interessen und Interessenkonflikte

Beschlisse, Ermachtigungen und Geneh-
migungen, aufgrund derer die Schuldver-
schreibungen begeben werden

Es gelten die im Prospekt wiedergegebe-
nen Verkaufsbeschrankungen

Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen
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der Ertrage ungewiss und kann nicht angege-
ben werden.]

[Einzelheiten einfiigen]

[Sofern die Erlése fiir verschiedene wich-
tige Verwendungszwecke bestimmt sind,

sind diese aufzuschliisseln und nach der
Prioritédt der Verwendungszwecke darzu-

stellen.]]

[e]

[Sofern die Kosten fiir verschiedene wich-
tige Verwendungszwecke bestimmt sind,
sind diese aufzuschliisseln und nach der
Prioritédt der Verwendungszwecke darzu-
stellen.]]

[®][, die Emissionsrendite wurde am Bege-
bungstag auf Basis des Erstemissionspreises
berechnet und ist keine Indikation fur eine
Rendite in der Zukunft.] [Nicht anwend-
bar][Aufgrund der variablen Verzinsung, kann
die Rendite nicht angegeben werden.]

[®][Nicht anwendbar] [An dem Angebot sind
keine Personen auler der Emittentin mafigeb-
lich beteiligt.]

[bei "Preferred senior" Schuldverschreibun-
gen und "Non-preferred senior Schuldver-
schreibungen einfiigen: [®][Nicht anwend-
bar] [Die berucksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen sollen von der Emittentin als be-
racksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemaf
Artikel 72k der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(CRR) angerechnet werden kénnen. Die Emit-
tentin hat daher ein Eigeninteresse beim Ver-
trieb dieser Schuldverschreibungen.]]

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Die nachrangigen Schuldverschrei-
bungen sollen von der Emittentin als Eigenmit-
tel angerechnet werden kénnen und die Emit-
tentin hat daher ein Eigeninteresse beim Ver-
trieb dieser Schuldverschreibungen.]

[] Nicht anwendbar
] Anwendbar



Rating der Schuldverschreibungen

[Angaben gemal Benchmarks Verord-
nung:

(i) Referenzzins[satz][s&tze]:

(ii) Name[n] [des Administrators] [der Ad-
ministratoren]:

(iii) Eintragung im offentlichen Register
der European Securities and Markets Au-
thority (ESMA) gemaf der Benchmarks
Verordnung:

[] Fur die Schuldverschreibungen ist kein Ra-
ting vorgesehen

[] [®] [Angabe des Ratings (einschlieRlich ei-
ner kurzen Erlauterung der Bedeutung des
Ratings) und vollstandiger Name der juristi-
schen Person, die das Rating abgegeben
hat]

[e]
[e]

Zum Datum dieser Endgultigen Bedingun-
gen [ist][sind] [Name(n) des Administra-
tors/der Administratoren einfiigen] im 6f-
fentlichen Register [nicht] genannt [und
[Name(n) des Administrators/der Admi-
nistratoren einfiigen] im 6ffentlichen Re-
gister nicht genannt].

[Falls einer oder mehrere Administrato-
ren nicht im 6ffentlichen Register einge-
tragen sind, einfiigen: Soweit der Emitten-
tin bekannt, ist die Erlangung einer Zulas-
sung oder Registrierung (oder, bei einem
Sitz auRerhalb der Europaischen Union, An-
erkennung, Ubernahme oder Gleichstel-
lung) durch [Name(n) des Administra-
tors/der Administratoren einfiigen] der-
zeit nicht erforderlich, weil [Name(n) des
Administrators/der Administratoren ein-
fiigen] unter die Ubergangsbestimmungen
in Artikel 51 der Benchmarks Verordnung
[fallt][fallen].]

Verantwortlichkeit

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgltigen Bedingungen ent-
haltenen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als
solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin
bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung gestellten Infor-
mationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reprodu-
zierten Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wiirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstandig tberprift und tbernimmt keine Verantwortung fiir ihre

Richtigkeit.
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
Durch:
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[ANLAGE 1
Emissionsspezifische Zusammenfassung
[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfiigen]]
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[ANLAGE[1][2]

Anleihebedingungen
[Anleihebedingungen einfiigen]]
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6.1

ZEICHNUNG UND VERKAUF

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Mit Ausnahme von Osterreich darf dieser Prospekt in keinem Staat veréffentlicht werden, in
dem Vorschriften tber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf
ein o6ffentliches Angebot bestehen oder bestehen kdnnten, die einer Veroffentlichung oder
einem Angebot der Schuldverschreibungen entgegenstehen kénnten. Insbesondere darf die-
ser Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin sind und wer-
den auch in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 ("Securities
Act") registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des
U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festge-
legt werden, dirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten, verkauft oder ge-
liefert werden. Die Schuldverschreibungen wurden und werden auch nicht gemafR den an-
wendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem
Vereinigten Konigreich registriert und durfen nicht an Personen, die in Australien, Kanada,
Japan oder dem Vereinigten Koénigreich ansassig sind, angeboten oder verkauft werden.

EWR
Verkaufsbeschrénkung fir 6ffentliche Angebote nach der Prospektverordnung

Unter folgenden Bedingungen kann ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen je-
doch in einem EWR-Mitgliedstaat erfolgen:

(@) ab dem Tag der Veroffentlichung des Prospekt, der von der FMA gebilligt wurde oder
die zustandige Behdrde in einem anderen EWR-Mitgliedstaat durch die FMA von der
Billigung unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit
der Prospektverordnung ergénzt wurde und vorausgesetzt, dass das prospektpflichtige
Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende im Prospekt
angegeben wurde, und nur, sofern die Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des
prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b)  zujedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverord-
nung sind,;

(c)  zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (die keine
qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind) vorbehaltlich der Einho-
lung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir dieses
Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder; oder

(d)  zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 1 Abs 4 der Prospektverordnung vorgese-
henen Umstanden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote die Emittentin oder die Anbieterin
verpflichtet, einen Prospekt gemal Artikel 6 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu
einem Prospekt geman Artikel 23 der Prospektverordnung zu veréffentlichen.
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Fir die Zwecke dieser Verkaufsbeschréankungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Ange-
bot der Schuldverschreibungen" in Bezug auf Schuldverschreibungen in einem EWR-
Mitgliedstaat eine Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und
Weise, die ausreichende Informationen uber die Angebotsbedingungen und die anzubieten-
den Schuldverschreibungen enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den
Kauf oder die Zeichnung jener Schuldverschreibungen zu entscheiden. Der Begriff "Prospekt-
verordnung" bezeichnet die Europaische Verordnung (EU) 2017/1129, in der jeweils gelten-
den Fassung.

Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im EWR

Der Arrangeur als Dealer sichert zu und erklart, und jeder weitere unter dem Programm be-
stellte Dealer wird verpflichtet sein, zuzusichern und zu erkléaren, dass er keine Schuldver-
schreibungen, die Gegenstand des in diesem durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen
erganzten Prospekts vorgesehenen Angebots sind, einem Kleinanleger im EWR angeboten,
verkauft oder anderweitig zur Verfugung gestellt hat und nicht anbieten, verkaufen oder an-
derweitig zur Verfugung stellen wird. Fur die Zwecke dieser Bestimmung:

(a) bezeichnet der Ausdruck "Kleinanleger" eine Person, die einer (oder mehrere) der fol-
genden Punkte ist:

0] ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der MiFID II; oder

(i)  ein Kunde im Sinne der Versicherungsvertriebsrichtlinie, wenn dieser Kunde
nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 der
MiFID Il eingestuft werden wirde; oder

(i) kein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektverordnung; und

(b)  der Ausdruck "Angebot" umfasst die Ubermittlung ausreichender Informationen tber die
Bedingungen des Angebots und die anzubietenden Schuldverschreibungen in jeglicher
Form und auf jeglichem Wege, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den
Kauf oder die Zeichnung der Schuldverschreibungen zu entscheiden.

Vereinigtes Konigreich
Verkaufsbeschrénkung fir 6ffentliche Angebote nach der UK Prospektverordnung

Unter folgenden Bedingungen kann ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen je-
doch in das Vereinigte Kénigreich erfolgen:

(@) ab dem Tag der Veréffentlichung des Prospekts in Bezug auf diese Schuldverschrei-
bungen, der entweder (i) von der Financial Conduct Authority gebilligt wurde, oder (ii)
in Ubereinstimmung mit der Ubergangsbestimmung Regel 74 des Prospectus (Amend-
ment etc.) (EU Exit) Regulations 2019 so zu behandeln ist, als ob er von der Financial
Conduct Authority gebilligt worden ware, vorausgesetzt, dass der Prospekt erganzt
wurde und vorausgesetzt, dass das prospekipflichtige Angebot nur in dem Zeitraum
unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende durch Angaben im Prospekt angegeben
wurde, und nur, sofern der Emittent deren Verwendung zum Zwecke des prospektpflich-
tigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b)  zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne von Artikel 2 der
UK Prospektverordnung sind;
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(c)  zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen im Verei-
nigten Koénigreich (die keine qualifizierten Anleger im Sinne von Artikel 2 der
UK Prospektverordnung sind) vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zustimmung
des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fiir dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw.
Platzeure; oder; oder

(d)  zujedem Zeitpunkt unter anderen in Section 86 des Financial Services and Markets Act
2000, in der jeweils giltigen Fassung, ("FSMA") vorgesehenen Umsténden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote die Emittentin oder die Anbie-
terin verpflichtet, einen Prospekt Section 85 des FSMA oder einen Nachtrag zu einem
Prospekt gemaf Artikel 23 der UK Prospektverordnung zu veréffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Ange-
bot der Schuldverschreibungen" in Bezug auf Schuldverschreibungen eine Mitteilung an die
Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informatio-
nen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt,
um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung jener Schuld-
verschreibungen zu entscheiden. Der Begriff "UK Prospektverordnung" bezeichnet die Euro-
paische Verordnung (EU) 2017/1129, in der jeweils geltenden Fassung, wie sie aufgrund des
European Union (Withdrawal) Act 2018 und der dazu erlassenen Verordnungen Teil des nati-
onalen Rechts des Vereinigten Kénigreichs ist.

Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich

Der Arrangeur als Dealer sichert zu und erklart, und jeder weitere unter dem Programm be-
stellte Dealer wird verpflichtet sein, zuzusichern und zu erkléren, dass er keine Schuldver-
schreibungen, die Gegenstand des in diesem durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen
erganzten Prospekts vorgesehenen Angebots sind, einem Kleinanleger im Vereinigten Kénig-
reich angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfiigung gestellt hat und nicht anbieten, ver-
kaufen oder anderweitig zur Verfugung stellen wird. Fur die Zwecke dieser Bestimmung:

(@) bezeichnet der Ausdruck "Kleinanleger" eine Person, die einer (oder mehrere) der fol-
genden Punkte ist:

(1) ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der MiFID Il, wie sie
aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 ("EUWA") Teil des natio-
nalen Rechts geworden ist; oder

(i)  ein Kunde im Sinne der Bestimmungen des FSMA und jeglicher Vorschriften oder
Verordnungen, die im Rahmen des FSMA zur Umsetzung der Richtlinie (EU)
2016/97 erlassen wurden, wenn dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, wie
sie aufgrund des EUWA Teil des nationalen Rechts geworden ist, eingestuft wer-
den wirde; oder

(i)  kein qualifizierter Anleger im Sinne von Artikel 2 der Verordnung (EU) 2017/1129
ist, wie sie aufgrund des EUWA Teil des nationalen Rechts geworden ist; und

(b)  der Ausdruck "Angebot" umfasst die Ubermittlung ausreichender Informationen tiber die
Bedingungen des Angebots und die anzubietenden Schuldverschreibungen in jeglicher
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Form und auf jeglichem Wege, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den
Kauf oder die Zeichnung der Schuldverschreibungen zu entscheiden.

Sonstige regulatorische Beschrédnkungen
Jeder Platzeur verpflichtet sich und sichert gegeniiber der Emittentin zu, dass:

(@) er eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetéatigkeit (im Sinne von Sec-
tion 21 (Financial Promotion) des FSMA) ausschlieBlich weitergegeben hat oder wei-
tergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, wenn
er diese im Zusammenhang mit der Emission oder dem Verkauf der Schuldverschrei-
bungen erhalten hat, wobei Section 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwend-
bar ist, wenn es keine autorisierte Person gewesen ist; und

(b) er alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA und des Financial Conduct Authority
Handbook, die er in Bezug auf die Schuldverschreibungen, soweit sie im Vereinigten
Kénigreich erfolgen, eingehalten hat und einhalten wird.
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HAFTUNGSERKLARUNG

Die VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen. (die Emittentin) mit Sitz in Rankweil und der Geschéaftsan-
schrift Ringstrale 27, 6830 Rankweil, Ubernimmt die Haftung fur die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass die
in diesem Prospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen.

als Emittentin
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GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkirzungen und Definitionen, die in die-
sem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstdndige Beschrei-
bung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

"30/360"

"Absicherungs-Stérung

"ACT/360"

"Actual/Actual (ICMA)"

"Amortisationsbetrag"

"Anleihebedingungen"

"Anleiheglaubiger”

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungs-
zeitraums, dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 mit zwélf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungs-
zeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf
den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu be-
handeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes
fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verléangerter Monat zu
behandeln ist).

meint Absicherungsstérung wie in § 5 der Muster-Anleihebedingun-
gen definiert.

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsbe-
rechnungszeitraums, dividiert durch 360.

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder
kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachli-
che Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise
in einem Jahr enden.

meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bung am Endfélligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als
Prozentsatz ausgedruckt), der von der Emittentin wie folgt berech-
net wird: Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abge-
zinst auf den Emissionspreis am Begebungstag auf Basis einer
jahrlichen Verzinsung unter Berlcksichtigung bereits aufgelaufener
Zinsen, wobei das Ergebnis kaufméannisch auf zwei Nachkommas-
tellen gerundet wird.

meint die Muster-Anleihebedingungen gemeinsam mit den Endgulti-
gen Bedingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2019/980.

meint die Inhaber von Schuldverschreibungen.
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IIAT 1ll

"Ausgabeaufschlag"”

"BaSAG"

"Basel llI"

"Basisprospekt"

"BCBS"

"Begebungstag"

"Benchmarks Verordnung"

"Bildschirmseite"

"Berechnungsstelle"

IIBRRDII

IIBWGII
"CET 1"

"Clearing System"

"COVID-19"
IICRRII

meint zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1 capital) geman Art
52 CRR.

meint einen Aufschlag auf den Emissionspreis, der Provisionen oder
sonstige im Zusammenhang mit der Begebung und Absicherung der
Schuldverschreibungen entstehende Nebenkosten der Emittentin
abdecken soll.

meint das Bundesgesetz uber die Sanierung und Abwicklung von
Banken.

meint das MalRnahmenpaket des BCBS zur Novellierung der auf Kre-
ditinstitute anwendbaren Eigenmittel- und Liquiditatsvorschriften.

siehe "Prospekt".

meint den Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee
on Banking Supervision).

meint den Tag, an dem die Emittentin gemaf den Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen Schuldverschreibungen begibt (wie in
§ 1 (1) der Muster-Anleihebedingungen definiert).

meint die Verordnung (EU) 2016/1011 idgF.

meint die jeweilige Bildschirmseite, auf der ein maRgeblicher Zins-
satz angezeigt wird.

meint die Berechnungsstelle fur die Schuldverschreibungen (wie in
§ 9 (2) der Anleihebedingungen definiert).

meint die Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtli-
nien 2001/24/EG,  2002/47/EG,  2004/25/EG,  2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr 1093/2010 und (EU) Nr 648/2012 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates (Bank Recovery and Resolution
Directive).

meint das Bankwesengesetz.

meint hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1 capital) gemaf Ar-
tikel 26 CRR.

meint das Clearing System wie in § 1 (4) der Anleihebedingungen
definiert.

meint das Coronavirus.

meint die Verordnung (EU) Nr 575/2013 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr 648/2012 (Capital Requirements Regulation).
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IICSDII
"Eigenmittel"
"Emittentin”

"Endfalligkeitstag"

"Endgiiltige Bedingungen"

"ESA"

IIEUH
IIEURII, ll€ll°der "EurO"

"EURIBOR"

"Eurozone"

"festgelegte Wahrung"

"festgelegte Zeit"

"Finanzintermediare"

"Fitch"

"fixe Zinsperiode"

meint die Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH.
meint das aufsichtsrechtlich erforderliche Kapital der Emittentin.
meint die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

meint den Tag, an dem die Schuldverschreibungen zu ihrem Ruck-
zahlungsbetrag zurtickgezahlt werden.

meint die Endgiltigen Bedingungen einer Serie von Schuldver-
schreibungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/980.

meint Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H., die einheitliche Si-
cherungseinrichtung gemaR Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schadigungsgesetz

meint die Européische Union.

meint die Wahrung der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemafl dem Vertrag zur Grindung der Europa-
ischen Gemeinschaft in der Fassung des Vertrags uber die Europa-
ische Union bzw die in Osterreich jeweils offizielle W&hrung.

ist die Abkurzung fur "Euro Interbank Offered Rate", ein im Rahmen
der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion in Kraft getrete-
nes System der Referenzzinssatze im Euromarkt.

meint das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die gemaf dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geandert
durch den Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.
Oktober 1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember
2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung ein-
gefuhrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

meint die Wahrung, in der die Schuldverschreibungen von der Emit-
tentin am Begebungstag begeben werden (wie in § 1 (1) der Muster-
Anleihebedingen definiert).

meint den Zeitpunkt, zu dem der Zinssatz auf der jeweiligen Bild-
schirmseite angezeigt wird.

meint alle Kreditinstitute, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betref-
fenden Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschaft oder
zum Vertrieb von Schuldverschreibungen berechtigt sind.

meint Fitch Ratings.

meint den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis
zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der dem ersten fixen Zinszah-
lungstag vorangeht, sowie jeden folgenden Zeitraum ab dem fixen
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"fixer Zinssatz"

"fixer Zinszahlungstag"

IIFMAII
"Geschiftstag"

"Gestiegene Absicherungs-
Kosten"

llGuvll

"Haftungsverbund"

"Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse"
"Héchstzinssatz"

"Hauptzahlstelle"

"ICE Swap Rate"

lllslNll

"Kuratorengesetz"

Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (ein-
schlieBlich), der dem unmittelbar folgenden letzten fixen Zinszah-
lungstag vorangeht.

meint den fixen Zinssatz wie ggf. in den Anleihebedingungen defi-
niert.

meint den Tag eines jeden Monats, Quartals, Halbjahres oder Jah-
res, an dem die fixen Zinsen zahlbar sind.

meint die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehoérde.

meint einen Geschaftstag wie in § 6 der Anleihebedingungen defi-
niert.

meint, dass die Emittentin im Vergleich zum Begebungstag einen
wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Geblhren (auRer Maklergeblhren) entrichten muss, um (i)
Transaktionen abzuschlielRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw
Vermodgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu
verauflern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken
im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
fur notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen bzw
Vermoégenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzu-
leiten, unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhdht
haben, weil die Kreditwiirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist,
nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.

meint Gewinn- und Verlustrechnung.

meint, dass die Zentralorganisation auf Basis des Verbundvertrages
und des Treuhandvertrages Leistungsfonds Leistungen zB in Form
von kurz- und mittelfristigen Liquiditatshilfen, Garantien und sonsti-
gen Haftungen, nachrangigen Darlehen, Einlésungen fremder For-
derungen und Zufuhr von Eigenkapital erbringen kann.

meint die Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse geman
der BRRD bzw dem BaSAG.

meint der fur eine bestimmte Zinsperiode festgelegte, héchste an-
wendbare Zinssatz.

meint die Hauptzahlstelle wie in § 9 (1) der Anleihebedingungen de-
finiert.

meint die veréffentlichten Swap-Satze. ICE Swap Rate ist ein Bild-
schirmservice, welches die durchschnittlichen Swap Satze fur die
drei Hauptwahrungen (Euro, britisches Pfund und US Dollar) fur aus-
gewahlte Laufzeiten auf taglicher Basis veroffentlicht.

meint die International Securities ldentification Number.

meint das Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden oder
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"Kuratorenerganzungsge-
setz"

"Liquiditdtsverbund"

llMargell

"Marktzinsniveau"

"Mindestzinssatz"

"Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes"

IIMTFII

"Muster-Anleihebedingun-
genll

"Nennbetrag"

"Neue Emittentin"

"Option"

durch Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen und
die bucherliche Behandlung der fur solche Teilschuldverschreibun-
gen eingeraumten Hypothekarrechte, RGBI. Nr 49/1874.

meint das Gesetz vom 05. Dezember 1877, womit erganzende Best-
immungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874 betreffend die Ver-
tretung der Besitzer von Pfandbriefen oder von auf Inhaber lauten-
den oder durch Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibun-
gen erlassen wurden, RGBI. Nr 111/1877.

meint, dass die zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Ver-
bundes verpflichtet sind, ihre Liquiditadt nach Mafligabe der generel-
len Weisungen der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zentral-
organisation bei der VOLKSBANK WIEN zu veranlagen sowie die
Méglichkeit der VOLKSBANK WIEN, bei Eintritt eines Liquiditats-
Verbundnotfalls auf alle Aktiva der zugeordneten Kreditinstitute zu-
greifen zu kénnen, um den Notfall zu beheben.

meint einen Zu- oder Abschlag per annum innerhalb einer bestimm-
ten Zinsperiode.

meint Zinssatze auf den Geld- und Kapitalmarkten fiir vergleichbare
Schuldverschreibungen.

meint den fir eine bestimmte Zinsperiode festgelegten, niedrigsten
anwendbaren Zinssatz.

meint die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und die ihr zu-
geordneten Kreditinstitute sowie die Volksbank Vertriebs- und Mar-
keting eG.

meint den von der Wiener Borse als Multiliterales Handelssystem
(Multiliteral Trading Facility — "MTF") gefuhrten Vienna MTF.

meint die Bedingungen fir die verschiedenen, in vier unterschiedli-
chen Varianten unter diesem Programm begebenen, Kategorien von
Schuldverschreibungen.

meint den Nennbetrag wie in § 1 (1) der Anleihebedingungen defi-
niert und setzt sich aus der festgelegten Wahrung und der ge-
wilnschten Stiickelung zusammen.

meint eine andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emit-
tentin kontrolliert wird und als neue Emittentin fur alle sich aus oder
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an
die Stelle der Emittentin tritt.

meint jede der 4 Ausgestaltungsvarianten, in denen die Muster-An-
leihebedingungen der Schuldverschreibungen ausgefuhrt sind, nam-
lich Variante 1, die die Muster-Anleihebedingungen fiur Schuldver-
schreibungen mit fixem Zinssatz umfasst, Variante 2, die die Muster-
Anleihebedingungen fur Nullkupon-Schuldverschreibungen umfasst,
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"6GV"

"(“)VAG"

"Panelbanken"

"Programm"

"Prospekt"

"Prospektverordnung

"Rechtsdnderung"

"Referenzbanken"

"Referenz(zins)satz"

Variante 3, die die Muster-Anleihebedingungen fur Schuldverschrei-
bungen mit variablem Zinssatz umfasst und Variante 4, die die Mus-
ter-Anleihebedingungen fur Schuldverschreibungen mit fix zu variab-
lem oder fix zu fix Zinssatz umfasst und ab Seite 69 dieses Prospekts
angefuhrt sind.

meint den Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-De-
litzsch).

meint die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft.

meint die Gruppe von Banken, aus deren geltenden Zinssatzen der
EURIBOR berechnet wird.

meint das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen als
auf den Inhaber lautende nicht-nachrangige, preferred senior, non-
preferred senior und nachrangige Schuldverschreibungen in Pro-
zentnotiz.

meint das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen.

meint die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 14. Juni 2017 Gber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG.

meint, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Ge-
setze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf
Steuergesetze) oder (i) der Anderungen der Auslegung von gericht-
lichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fir die entsprechen-
den Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehérden), die Emittentin feststellt, dass die
Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibun-
gen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschliellich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswir-
kungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderun-
gen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.

meint die Euro-Zone Hauptgeschaftsstellen von vier groflen Refe-
renzbanken (gemessen an deren Bilanzsumme), deren Angebotss-
atze im Euro-Zonen Interbankenmarkt zur Bestimmung des zuletzt
auf der Bildschirmseite erschienenen Referenz(zins)satzes verwen-
det wurden, die jeweils von der Berechnungsstelle ausgewahlt wer-
den.

meint den fUr eine Zinsperiode mafigeblichen Referenz(zins)satz,
der je nach Option fur eine Variante auf der jeweiligen Bildschirm-
seite angezeigt wird.
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"Risikofaktoren"

"Riickzahlungsbetrag"

"Sammelurkunde"

"Schwellenwert"

"Schuldverschreibung"

"Securities Act"
"Serie"

"SRB"

"SRF"

llsRMll

“SRMR"

IITZH

"T2-Geschiftstag"

"Tier 1"
"Tier 2"

"Variabler Zinssatz"

"Variante"

meint Risiken, die eine Anlage in die Schuldverschreibungen bein-
haltet (siehe Abschnitt zu Risikofaktoren).

meint den Betrag, zu dem die Schuldverschreibungen am Endfallig-
keitstag zurlickgezahlt werden.

meint eine nicht digitale oder digitale Sammelurkunde geman § 24
lit b oder gemaR § 24 lit e Depotgesetz, durch die Schuldverschrei-
bungen verbrieft sind.

Die VOLKSBANK WIEN setzte fur den Volksbanken-Verbund Frih-
warnindikatoren gemal dem Gruppensanierungsplan fest. Die
Schwellenwerte werden dabei als "rote" und "gelbe" Schwellenwerte
bezeichnet, wobei der rote Schwellenwert die gesetzlichen regulato-
rischen Mindestquoten reprasentiert und der gelbe Schwellenwert in-
tern festgelegten Quoten entspricht, die hdher angesetzt sind als der
rote Schwellenwert und als Puffer fungieren.

meint die unter diesem Programm begebenen Schuldverschreibun-
gen.

meint den United States Securities Act of 1933.
meint eine Serie von Schuldverschreibungen.

meint die zentrale europdische Abwicklungsbehoérde, den Aus-
schuss flr die einheitliche Abwicklung mit Sitz in Brussel (Single Re-
solution Board).

meint den einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund).

meint den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolu-
tion Mechanism).

meint die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 idgF (Single Resolution Me-
chanism Regulation).

meint das Real Time Gross Settlement System betrieben von Euro-
system.

meint einen Tag, an dem das Real Time Gross Settlement System
betrieben von Eurosystem betriebsbereit ist.

meint Kernkapital geman Art 25 CRR.
meint Erganzungskapital gemafR Art 63 CRR.

meint den variablen Zinssatz wie ggf. in den Anleihebedingungen
definiert.

meint eine der vier im Hinblick auf ihre Verzinsung unterschiedliche
Ausgestaltungsméglichkeiten der Schuldverschreibungen.
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"Verbundvertrag"

"Verzinsungsbeginn"

"Verzinsungsende"

"Volksbanken-Sektor"

"Volksbanken-Verbund"

"VOLKSBANK WIEN"

"Vorzeitiger Riickzahlungs-
betrag"

"Wabhlriickzahlungsbetrag
(Call)

"Wabhlriickzahlungsbetrag
(Put)"

"Wabhlriickzahlungstag
(Call)"

"Wabhlriickzahlungstag
(Put)"

"Zahlstelle"
"Zielkupon"

"Zinsberechnungszeitraum"

"Zinsfeststellungstag"

"Zinsperiode"

meint den zwischen der VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisa-
tion), den zugeordneten Kreditinstituten zur Bildung eines Kreditin-
stitute-Verbundes geman § 30a BWG akkordierten und im Jahr 2016
abgeschlossenen Vertrag, der am 01.07.2016 wirksam wurde.

meint den Zeitpunkt, ab dem die Schuldverschreibungen bezogen
auf ihnren Nennbetrag bis zum Verzinsungsende verzinst werden.

meint den Zeitpunkt, zu dem der Zinslauf der Schuldverschreibun-
gen endet.

meint alle dem Volksbanken-Sektor des OGV zugeteilten Kreditinsti-
tute, wobei die Mitglieder des Volksbanken-Sektors nicht mit den Mit-
gliedern des Volksbanken-Verbundes ubereinstimmen mussen.

meint den auf Basis des Verbundvertrages, abgeschlossen zwi-
schen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den zu-
geordneten Kreditinstituten, gebildeten Kreditinstitute-Verbund ge-
mafR § 30a BWG. Die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG gehort
ebenfalls zum Volksbanken-Verbund, verfugt jedoch Giber keine Kon-
zession als Kreditinstitut gemall BWG und ist somit nicht Teil des
Kreditinstitute-Verbundes gemaf 30a BWG.

meint die VOLKSBANK WIEN AG.

meint den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag wie in § 5 (3) der Anlei-
hebedingungen definiert.

meint den Wahlrickzahlungsbetrag (Call) wie ggf. in § 5 (1) der An-
leihebedingungen definiert.

meint den Wahiriickzahlungsbetrag (Put) wie ggf. in § 5 (2) der An-
leihebedingungen definiert.

meint den Wahlriickzahlungstag wie ggf. in § 5 (1) der Anleihebedin-
gungen definiert.

meint den Wahlriickzahlungstag wie ggf. in § 5 (2) der Anleihebedin-
gungen definiert.

meint die Zahlstelle wie in § 9 (1) der Anleihebedingungen definiert.
meint die Summe aller maximalen jahrlichen Zinszahlungen.

meint einen beliebigen Zeitraum im Hinblick auf die Berechnung des
Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung.

meint einen bestimmten Geschéaftstag vor Beginn oder Ende der
maRgeblichen Zinsperiode.

meint den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis
zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem ersten Zinszahlungs-
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"Zinstagequotient"

"Zinssatz"
"Zinszahlungstag"

"zugeordnete Kreditinsti-
tute”

"Zustandige Behérde"

"zukunftsgerichtete Aussa-
ge'1"

tag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab einem Zinszah-
lungstag (einschlielich) bis zu dem Kalendertag (einschlie3lich), der
dem unmittelbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht.

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fur einen Zinsberechnungszeitraum das Ver-
haltnis einer bestimmten Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum zur Anzahl der Tage der Zinsperiode.

meint den jeweiligen Zinssatz in Prozent per annum mit dem die je-
weilige Serie von Schuldverschreibungen verzinst ist.

meint den Tag, an dem die Zinsen nachtraglich zahlbar sind.

meint jene Kreditinstitute eines Kreditinstitute-Verbundes gemaf
§ 30a BWG mit Sitz im Inland, die der Zentralorganisation standig
zugeordnet sind; im Fall des Volksbanken-Verbundes sind dies zum
Zeitpunkt der Prospektbilligung folgende Kreditinstitute, dh die sie-
ben regionalen Volksbanken sowie ein Spezialkreditinstitut :

1. Volksbank Karnten eG

Volksbank Nieder¢sterreich AG
Volksbank Oberésterreich AG
Volksbank Steiermark AG

Volksbank Salzburg eG

Volksbank Tirol AG

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

© N o o M DN

Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG (Spezialkreditin-
stitut)

meint die zusténdige Behoérde gemal Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsoli-
dierter Basis verantwortlich ist.

meint die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aus-
sagen, die nicht historische Tatsachen sind.
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1 Beauftragung und Durchfiihrung

Der vom Osterreichischen Genossenschaftsverband // Schulze-Delitzsch bestellte Re-
visor Dr. Michael Groth hat bei der

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.,
Rankweil,

mit Sitz in der politischen Gemeinde Rankweil (FN 58848t) eine unabhéngige Priifung
der Geldflussrechnung und der Eigenkapitalverdanderungsrechnung iZm VO (EU)
2019/980 zum 31. Dezember 2023 durchgefihrt.

Ich wurde weder mit einer Prospektprifung im Sinne des Osterreichischen Kapital-
marktgesetzes oder des dsterreichischen Borsegesetzes beauftragt, noch habe ich eine
solche durchgefiihrt. Mein Bericht stellt daher keinen Kontrollvermerk im Sinne des § 8
Kapitalmarktgesetzes dar.

Die Prospekt-VO (Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004)
legt fest, dass im Falle der Zulassung der Wertpapiere zum Handel auf einem geregel-
ten Markt neben den gesetzlichen Bestandteilen des Jahresabschlusses (Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung und Anhang) auch eine Geldflussrechnung und Eigenkapi-
talveranderungsrechnung in den Prospekt aufzunehmen ist. Dieser zusatzliche Be-
standteil ist nicht vom Umfang der Jahresabschlusspriifung bzw. Bankpriifung umfasst.

Die mit der Genossenschaft vereinbarten ,Allgemeine Auftragsbedingungen (Erklarung
zum Prifungsauftrag) des Osterreichischen Genossenschaftsverbandes // Schulze-De-
litzsch” gelten nicht nur zwischen der Genossenschaft und dem Revisor, sondern auch
gegenuber Dritten. Die Verantwortlichkeit und Haftung des Revisors gegentber der
Genossenschaft und gegeniber Dritten richtet sich nach § 10 GenRevG in Verbindung
mit § 62a BWG und § 275 UGB.
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2 Vermerk des unabhiangigen Abschlusspriifers zur Priifung
der Geldflussrechnung und der Eigenkapitalveranderungs-
rechnung

2.1 Priifungsurteil

Ich habe die Geldflussrechnung und die Eigenkapitalveranderungsrechnung der

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
Rankweil,

fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2023 bis zum 31. Dezember 2023 gepruft. Die
Geldflussrechnung und die Eigenkapitalveranderungsrechnung erganzen den nach un-
ternehmensrechtlichen Grundsatzen aufgestellten Jahresabschluss der VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen., Rankweil, fir das zum 31. Dezember 2023 endende Geschafts-
jahr.

Nach meiner Beurteilung wurden die Geldflussrechnung und die Eigenkapitalverande-
rungsrechnung flr das zum Geschéftsjahr vom 1. Janner 2023 bis zum 31. Dezember
2023 in allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen un-
ternehmensrechtlichen Vorschriften und den diesbeziliglichen fachlichen Empfehlun-
gen aufgestellt.

2.2 Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze er-
fordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Meine Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwort-
lichkeiten des Abschlussprifers” meines Vermerks weitergehend beschrieben. Ich bin
von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unter-
nehmens- und berufsrechtlichen Vorschriften, und ich habe meine sonstigen berufli-
chen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Ich bin der Auf-
fassung, dass die von mir bis zum Datum des Vermerks des unabhédngigen Priifers er-
langten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir mein
Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Bezliglich meiner Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlussprufer gegenlber der
Gesellschaft und Dritten kommt § 10 GenRevG in Verbindung mit § 62a BWG und § 275
UGB zur Anwendung.
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2.3 Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Geldflussrechnung
und Eigenkapitalveranderungsrechnung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung der
Geldflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung und dafir, dass diese in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften auf-
gestellt wurden. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des der Geldflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung
zugrunde liegenden Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit — sofern einschlagig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrund-
satz der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetz-
lichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Un-
ternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

2.4 Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung der Geld-
flussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Geldflussrech-
nung und die Eigenkapitalveranderungsrechnung als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern sind und einen
Vermerk zu erteilen, der mein Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung und
mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Geldflussrechnung und Eigenkapitalverénde-
rungsrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflus-
sen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grund-
satzen ordnungsgemabBer Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA er-fordern,
Ube ich wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahre eine kritische Grundhaltung.
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Dartber hinaus gilt:

Ich identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern in der Geldflussrechnung und der Ei-
genkapitalverdnderungsrechnung, plane Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken, fihre sie durch und erlange Prifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fir mein Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

Ich gewinne ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Ich beurteile die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusam-
menhangende Angaben.

Ich ziehe Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch die ge-
setzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet, in meinem Bestatigungs-
vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, mein Prifungsurteil zu modifizieren.
Ich ziehe meine Schlussfolgerung auf der Grundlage der bis zum Datum meines Be-
statigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zur Folge haben.
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2.5 Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Revisor ist Herr Dr. Michael
Groth.

Wien, am 29. April 2024

qualifiziert elektronisch signiert:

L] véﬁf Unterzeichner | Dr. Michael Groth
Dr. Michael Groth OG Datum/Zeit-UTC| 2024-04-29T15:47:44+02:00
Gemen A £ [oveich:

Eingetragener Revisor — - — — - - - -
Priifinformation Signiert mit PrimeSign, einem Produkt der PrimeSign

GmbH. Informationen zur Prifung finden Sie unter
http://www.signaturpruefung.gv.at

Osterreichischer

Genossenschaftsverband
//Schulze-Delitzsch
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Beschluss des Verbandsvorstandes:

Der Vorstand des Osterreichischen Genossenschaftsverbandes // Schulze-Delitzsch hat
den vorliegenden Bericht des Prifers Uiber die Priifung der Geldflussrechnung und der
Eigenkapitalveranderungsrechnung iZm VO (EU) 2019/980 zum 31. Dezember 2023 der
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil zur Kenntnis genommen.

qualifiziert elektronisch signiert:

6Gv%%§. Unterzeichner | Dr. Robert Makowitz
Datum/Zeit-UTC| 2024-04-29T15:53:11+02:00

Geretn A ¢ oyaich.

Priifinformation Signiert mit PrimeSign, einem Produkt der PrimeSign
GmbH. Informationen zur Priifung finden Sie unter
http://www.signaturpruefung.gv.at

Osterreichischer

Genossenschaftsverband
//Schulze-Delitzsch
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Beilage | Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2023

2023
EUR

Ergebnis vor Steuern (EGT)
im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten

+/- Abschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen

+/- Zuschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen

+/- Ergebnis aus der Verduferung von Finanz- und Sachanlagen
+/- Abnahme/Zunahme von Riickstellungen

+/- Abnahme/Zunahme von Risikovorsorgen

- Zinsergebnis

- Dividenden

+/- sonstige Anpassungen

17.301.599,40

1.251.893,82
-7.559.000,00
-25.455,96
814.127,36
3.965.090,63
-34.062.541,26
-795.154,27
-265.406,10

Summe der zahlungsunwirksamen Posten und scenstigen Anpassungen

-36.676.445,78

Verdnderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

+/- Abnahme Forderungen an Kreditinstitue

+/- Abnahme Forderungen an Kunden

+/- Abnahme sonstige Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

+/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

+/- Zunahme/Abnahme Verbriefte Verbindlichkeiten

+/- Zunahme/Abnahme sonstige Passiva

+/- Zunahme/Abnahme Rickstellungen

gezahlte Steuern

erhaltene Steuern

erhaltene Zinsen

gezahlte Zinsen

erhaltene Dividende

4.105.810,08
8.402.528,73
-385.051,47
-121.239.684,79
102.579.167,33
-543.226,70
-485.384,19
-545.254,43
-2.428.940,95
0,00
70.337.770,93
-29.341.950,03
840.692,61

Cash-flow aus operativer Geschéftstitigkeit

11.920.628,75

Mittelzufluss aus der VerduRerung bzw. Tilgung von

Wertpapieren 3.900.000,00
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00
Sachanlagen 1.600,00
sonstige Vermdgensgegenstande 18.250,68
Mittelabfluss durch Investitionen in
Weripapieren -2.907.883,00
Beteiligungen 0,00
Sachanlagen -289.930,43
Cash-flow aus Investitionstitigkeit 722.037,25
+ Einzahlungen Geschéflskapital 78.480,00
- Auszahlungen Geschéftskapital -11.955,00
- Dividendenzahlungen -89.066,00
+ Einzahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital 0,00
- Auszahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital -10.614.056,72
+ Einzahlung zur Tilgung von Anleihen -542.500,00
- Auszahlung zur Tilgung von Anleihen 0,00

Cash-flow aus Finanzierungstitigkeit

-11.179.097,72

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorpericde

11.971.572,05

cash-flow aus operativer Geschaftstatigkeit
cash-flow aus Investitionstatigkeit
cash-flow aus Finanzierungstatigkeit

11.920.628,75
722.037,25
-11.178.097,72

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

13.435.140,33

Anlage 1



Beilage | Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2023

2023
EUR

Ergebnis vor Steuern (EGT)

im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten

+/- Abschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen

+/- Zuschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen

+/- Ergebnis aus der Verauferung von Finanz- und Sachanlagen
+/- Abnahme/Zunahme von Riickstellungen

+/- Abnahme/Zunahme von Risikovorsorgen

- Zinsergebnis

- Dividenden

+/- sonstige Anpassungen

17.301.599,40

1.251.893,82
-7.559.000,00
-25.455,96
814.127,36
3.965.090,63
-34.062.541,26
-795.154,27
-265.406,10

Summe der zahlungsunwirksamen Posten und sonstigen Anpassungen

-36.676.445,78

Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

+/- Abnahme Forderungen an Kreditinstitue

+/- Abnahme Forderungen an Kunden

+/- Abnahme sonstige Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

+/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

+/- Zunahme/Abnahme Verbriefte Verbindlichkeiten

+/- Zunahme/Abnahme sonstige Passiva

+/- Zunahme/Abnahme Riickstellungen

gezahlte Steuern

erhaltene Steuern

erhaltene Zinsen

gezahlte Zinsen

erhaltene Dividende

4.105.810,09
8.402.526,73
-385.051,47
-121.239.684,79
102.579.167,33
-543.226,70
-485.384,19
-545.254,43
-2.429.940,95
0,00
70.337.770,93
-29.341.950,03
840.692,61

Cash-flow aus operativer Geschiftstétigkeit

11.920.628,75

Mittelzufluss aus der Verauferung bzw. Tilgung von

Wertpapieren 3.900.000,00
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00
Sachanlagen 1.600,00
sonstige Vermdgensgegensténde 18.250,68
Mittelabfluss durch Investitionen in
Wertpapieren -2.907.883,00
Beteiligungen 0,00
Sachanlagen -289.930,43
Cash-flow aus Investitionstéatigkeit 722.037,25
+ Einzahlungen Geschéftskapital 78.480,00
- Auszahlungen Geschéftskapital -11.955,00
- Dividendenzahlungen -89.066,00
+ Einzahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital 0,00
- Auszahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital -10.614.056,72
+ Einzahlung zur Tilgung von Anleihen -542.500,00
- Auszahlung zur Tilgung von Anleihen 0,00

Cash-flow aus Finanzierungstatigkeit

-11.179.097,72

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode

11.971.572,05

cash-flow aus operativer Geschéaftstatigkeit
cash-flow aus Investitionstéatigkeit
cash-flow aus Finanzierungstatigkeit

11.920.628,75
722.037,25
-11.179.097,72

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

13.435.140,33
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Allgemeine Auftragsbedingungen (AAB) des
Osterreichischen Genossenschaftsverbandes // Schulze-Delitzsch
Bereich Revision
Fassung vom 1. Juni 2018

1. Prdambel

M

@

(©)

(©)

(3

Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen (AAB) gelten fiir alle Mitglieder des Osterreichischen Genossenschaftsverbandes // Schul-
ze-Delitzsch, im Folgenden kurz OGV genannt, und sind sinngemaB auch auf alle Handlungen der vom OGV beauftragten Revisoren,
Sachverstandigen und sonstigen Dritten anzuwenden (,Beauftragte”).

Fur alle Teile dieser Auftragsbedingungen gilt, dass der Beauftragte verpflichtet ist, bei der Erftllung der vereinbarten Leistung nach
den Grundsatzen ordnungsgemaBer Berufsaustibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur Durchfihrung des Auftrages hiefur ge-
eigneter Mitarbeiter zu bedienen.

Fur alle Teile dieser Auftragsbedingungen gilt weiters, dass auslandisches Recht vom Beauftragten nur bei ausdrticklicher schriftlicher
Vereinbarung zu berticksichtigen ist.

Fur alle Teile dieser Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass, falls einzelne Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirk-
samkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht berthrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine gltige, die dem angestrebten Ziel
maoglichst nahe kommt, zu ersetzen.

Die im Betrieb des Beauftragten erstellten Arbeiten kénnen nach Wahl des Beauftragten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der Be-
auftragte, verpflichtet, die nach dem Datenschutzgesetz notwendigen Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

2. Geltungsbereich

(M

@

Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen gelten fir alle Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk von Genossenschaften und
Unternehmen in anderer Rechtsform, die dem OGV als Mitglieder angehé&ren, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich
vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwischen dem Beauftragten und Dritten begriindet, so gelten
auch gegentber solchen Dritten die nachstehenden Bestimmungen, soweit sie anwendbar sind, insbesondere Punkt 9.

3. Gegenstand und Umfang

M
@

3

)
(5)
(6)

@)

©)

(©)

Gegenstand der Prufung ist die zu erbringende Leistung, nicht ein bestimmter wirtschaftlicher Erfolg.

Der Umfang des Auftrages ergibt sich in der Regel aus dem Gesetz und der schriftlichen Auftragsvereinbarung zwischen Auftragge-
ber und Beauftragten. Gegenstand und Umfang der gesetzlichen Priifung von Genossenschaften, Unternehmen in anderer Rechts-
form und Beteiligungsunternehmen ergeben sich aus § 1 GenRevG, aus §§ 268 ff UGB und bei Kreditinstituten erganzend aus § 60 ff
BWG.

Zweck der Prifung ist in der Regel nicht die Vornahme von Einzeluntersuchungen zur Aufdeckung von unerlaubten Handlungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten, es sei denn, dass sich bei der Durchfihrung der Prifung dazu Anlass ergibt oder dies ausdrtick-
lich schriftlich vereinbart wird. Zweck der Prifung sind in der Regel auch nicht Einzeluntersuchungen hinsichtlich der Einhaltung
steuerrechtlicher und anderer Vorschriften wie z.B. des Arbeits-, Lebensmittel-, Wettbewerbs-, Verwertungsgesellschaften- oder Um-
weltschutzrechts.

Die Verpflichtung zur Erbringung anderer Leistungen bedarf jedenfalls nachweislich einer gesonderten Beauftragung.
Vorstehende Abséatze gelten - ausgenommen Abs. 1 - nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

Es bestehen keinerlei Pflichten des Beauftragten zur Leistungserbringung, Warnung oder Aufklarung tber den Umfang des Auftrages
hinaus.

Der Beauftragte ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages geeigneter Mitarbeiter und sonstiger Erfullungsgehilfen (Sub-
unternehmer) zu bedienen, als auch sich bei der Durchfiihrung des Auftrages durch einen Berufsbefugten substituieren zu lassen.
Mitarbeiter im Sinne dieser Bedingungen meint alle Personen, die den Beauftragten auf regelméaBiger oder dauerhafter Basis bei
seiner betrieblichen Tatigkeit unterstttzen, unabhangig von der Art der rechtsgeschaftlichen Grundlage. Der Beauftragte verrechnet
die daraus resultierenden Nebenkosten zusatzlich. Zu diesen verrechenbaren Nebenkosten zahlen auch Personal- und Sachaufwen-
dungen (z.B. fur die Erstellung von Berichten oder Gutachten) und belegte oder pauschalierte Barauslagen, Reisespesen, Diaten,
Kilometergeld, Kopierkosten und ahnliche Nebenkosten.

Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden schriftlichen als auch miindlichen beruflichen AuBerung, so ist der
Beauftragte nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgen hinzuweisen. Dies gilt auch fiir
in sich abgeschlossene Teile eines Auftrages.

Der Auftraggeber ist verpflichtet dafiir Sorge zu tragen, dass die von ihm zur Verfiigung gestellten Daten vom Beauftragten im
Rahmen der Leistungserbringung verarbeitet werden durfen. Diesbeztglich hat der Auftraggeber insbesondere aber nicht aus-
schlieBlich die anwendbaren datenschutz- und arbeitsrechtlichen Bestimmungen zu beachten.
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4. Aufklarungspflicht

M

()

3)

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Beauftragten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfihrung
des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gege-
ben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgange und Um-
stande, die erst wahrend der Tatigkeit des Beauftragten bekannt werden. Darunter fallen auch Geschaftsbeziehungen zu naheste-
henden Personen und Genossenschaften/Gesellschaften sowie Verdachtsmomente betreffend moglicher doloser Handlungen.

Der Auftraggeber hat dem Beauftragten die Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und Erkla-
rungen im Falle von Prifungen, Gutachten und Sachverstandigentatigkeit schriftlich in der vom Beauftragten vorgegebenen Form
(berufstibliches Formular) zu bestatigen.

Der Auftraggeber hat dem Beauftragten jeweils aktuelle Kontaktdaten (insbesondere Zustelladresse) bekannt zu geben. Der Beauf-
tragte darf sich bis zur Bekanntgabe neuer Kontaktdaten auf die Gultigkeit der zuletzt vom Auftraggeber bekannt gegebenen Kon-
taktdaten verlassen, insbesondere Zustellungen an die zuletzt bekannt gegebene Adresse vornehmen lassen.

5. Sicherung der Unabhéangigkeit

@)

Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen um zu verhindern, dass die Unabhangigkeit des Beauftragten und der
ihm zugeteilten Prifer gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefédhrdung dieser Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere
fiir Angebote auf Anstellung eines Mitarbeiters des OGV und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu Gibernehmen.

6. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte sowie Kommunikation

M
(@)

(©)

Bei Prufungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

Gibt der Beauftragte tber die Ergebnisse seiner Tatigkeit eine schriftliche AuBerung ab, so haftet er fir mindliche Erklarungen tber
diese Ergebnisse nicht. Fur schriftlich nicht bestatigte Erklarungen und Auskunfte von am Auftrag mitwirkenden Prifern und sonsti-
gen Mitarbeitern haftet der Berufsberechtigte nicht.

Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Beauftragten sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen oder schriftlich be-
statigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten nur solche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung oder zumindest die
Unterfertigung durch den Beauftragten und einen Vorstand des OGV erfolgt. Schriftliche Auskiinfte und Stellungnahmen, die im
Rahmen von Abschlussprifungen erteilt werden, gelten auch dann verbindlich, wenn sie von zwei mit der Priifung beauftragten
Revisoren des OGV unterfertigt wurden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten keinesfalls Auskiinfte auf elektronischem Wege, ins-
besondere auch nicht per E-Mail.

7. Weitergabe von schriftlichen Darstellungen
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Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass die im Rahmen des Auftrages vom Beauftragten erstellten schriftlichen Be-
richte, Gutachten und Stellungnahmen nur fir Auftragszwecke verwendet werden, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt
oder aus gesetzlichen Bestimmungen die Einwilligung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt. Im Ubrigen bedarf die
Weitergabe schriftlicher Berichte, Gutachten und Stellungnahmen des Beauftragten an einen Dritten zur Nutzung der schriftlichen
Zustimmung des Beauftragten.

Die Verwendung schriftlicher Darstellungen des Beauftragten zu Werbezwecken ist unzuldssig; im Ubrigen wird auf die Bestimmun-
gen des Punktes 13 verwiesen.

Dem Beauftragten verbleibt an seinen Leistungen das Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Beauftragten vorbehalten.

8. Méngelbeseitigung
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Der Beauftragte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlichen als auch mindlichen AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet, den Auftraggeber hievon unverziiglich zu versténdigen.

Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung dieser Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Beauftragten zu ver-
treten sind.

9. Haftung
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Der Beauftragte haftet nur fur vorsatzliche und grob fahrlassig verschuldete Verletzungen der Gbernommenen Verpflichtungen,
soweit in gesetzlichen Sondervorschriften nichts anderes bestimmt ist.

Im Falle grober Fahrlassigkeit ist die Ersatzpflicht des Beauftragten auf den Betrag von EUR 350.000 pro Schadensfall begrenzt, soweit
in gesetzlichen Sondervorschriften nichts anderes bestimmt ist.

Gelten fur die Tatigkeit des Beauftragten die Bestimmungen des § 10 (2) GenRevG, treten diese Bestimmungen an die Stelle der
Absatze 1 und 2 (Revision nach dem GenRevG).
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Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs Monaten, nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Scha-
den Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriin-
denden Ereignis gerichtlich geltend gemacht werden, soweit nicht in sonstigen gesetzlichen Bestimmungen andere Verjahrungsfris-
ten festgesetzt sind.

Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten die Haftungsnormen des § 275 UGB, insoweit sie zwingenden
Rechtes sind, und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere
zum Ersatz verpflichtende Handlungen begangen worden sind, und ohne Rucksicht darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehan-
delt haben.

Die Haftungsbestimmungen des § 275 UGB gelten auch fur alle freiwilligen Abschlussprifungen, und zwar auch dann, wenn an der
Durchfiihrung des Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz verpflichtende Handlungen begangen
worden sind, und ohne Riicksicht darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

In Féllen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird, beginnt die Verjahrungsfrist spatestens mit Erteilung des Besta-
tigungsvermerkes zu laufen.

Als einzelner Schadensfall ist auch bei anderen Tatigkeiten die Summe der Schadenersatzanspriiche aller Anspruchsberechtigten zu
verstehen, die sich aus ein und demselben VerstoB ergeben. Hierbei gilt mehrfaches, auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle
beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitlicher VerstoB, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen.

Als einzelner Schadensfall gelten ferner auch alle VerstoBe, die bei einer Priifung oder bei einer sonstigen Leistung (fachlich als
einheitliche Leistung zu wertende abgrenzbare berufliche Tatigkeit) von einer Person oder von mehreren Personen begangen wor-
den sind.

Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftrag-
geber hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schaden-
ersatzanspriiche gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Beauftragte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahl
des Dritten. Eine Haftung des Beauftragten dem Dritten gegentber wird dadurch nicht begriindet.

Eine Haftung des Beauftragten einem Dritten gegeniiber wird bei Weitergabe beruflicher schriftlicher als auch miindlicher AuBerun-
gen durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des Beauftragten nicht begriindet.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhaltnis zum Auftraggeber, sondern auch gegentber Dritten, soweit ihnen
der Beauftragte ausnahmsweise doch fur seine Tatigkeit haften sollte. Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die tber
einen allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die Haftungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadig-
ten, einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem Zuvorkommen befriedigt. Der Auftraggeber
wird den Beauftragten und dessen Mitarbeiter von samtlichen Anspriichen Dritter im Zusammenhang mit der Weitergabe schriftli-
cher als auch miindlicher beruflicher AuBerungen des Beauftragten an diese Dritte schad- und klaglos halten.

10. Verschwiegenheitspflicht
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Der Beauftragte und die fur ihn tatigen Personen sind verpflichtet, ber alle Tatsachen, die ihnen im Zusammenhang mit ihrer Ta-
tigkeit bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet
oder gesetzliche AuBerungspflichten entgegenstehen oder soweit der Beauftragte oder der OGV nicht zur Weitergabe solcher In-
formationen befugt ist.

Der Beauftragte darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche AuBerungen (iber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit
Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

Soweit es zur Verfolgung von Anspriichen des Beauftragten oder zur Abwehr von Anspriichen gegen den Beauftragten (insbeson-
dere Schadenersatzanspriiche des Auftraggebers oder Dritter gegen den Beauftragten) notwendig ist, ist der Beauftragte von seiner
beruflichen Verschwiegenheitspflicht entbunden.

Der Beauftragte ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung zu verarbeiten oder durch
Dritte verarbeiten zu lassen.

Der Beauftragte ist datenschutzrechtlich Verantwortlicher im Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVO") hinsichtlich aller
im Rahmen des Auftrages verarbeiteter personenbezogenen Daten. Der Beauftragte ist daher befugt, ihm anvertraute personenbe-
zogene Daten im Rahmen der Grenzen des Auftrages zu verarbeiten. Dem Beauftragten Uberlassene Materialien (Papier und Daten-
trager) werden grundsatzlich nach Beendigung der diesbeztiglichen Leistungserbringung vom Beauftragten verwahrt oder vernich-
tet. Der Beauftragte ist berechtigt diese aufzubewahren soweit er diese zur ordnungsgemaBen Dokumentation seiner Leistungen
bendtigt oder es rechtlich geboten oder berufsublich ist.

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des § 10 (1) GenRevG, § 6 DSG und § 38 BWG.

11. Honorar
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Das Honorar richtet sich nach dem angefallenen Zeitaufwand unter Heranziehung der mittels Rundschreiben idgF bekannt gegebe-
nen Stundensatze.

Der OGV ist berechtigt, Vorschiisse auf das Honorar zu verlangen. Er kann hierbei seine Tatigkeit oder deren Fortsetzung von der
Zahlung dieser Vorschisse abhangig machen.

Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB wird verzichtet.
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12. Aufbewahren von Unterlagen
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Der OGV bewahrt die im Zusammenhang mit der Durchfiihrung der Priifung und Erledigung sonstiger Auftrdge ihm tibergebenen
und von ihm selbst angefertigten Unterlagen zumindest gemaB den gesetzlich erforderlichen Aufbewahrungsfristen — generell sie-
ben Jahre - und im Ubrigen dariiber hinaus so lange auf, wie im Zusammenhang mit Prifungstatigkeiten Anspriiche gegen den
Revisionsverband oder gegen Organe eines Klienten oder andere Personen gestellt werden kénnen und der Abschlussprifer als
Auskunftsperson in Anspruch genommen werden kann.

Der Auftraggeber hat keinen Anspruch auf Ausfolgung von im Zuge der Auftragserfillung vom Beauftragten erstellten Arbeitspa-
pieren und ahnlichen Unterlagen.

13. Ergénzende Bestimmungen fiir Priifungen
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Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines formlichen Bestatigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie z.B.
§§ 268ff UGB), erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die
Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbs-
beschrankungs- und Devisenrechts, eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die Priifung der Fihrung
der Geschéfte hinsichtlich Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit und ZweckmaBigkeit, da diese Bereiche im Rahmen der Gebarungsprifung
abgedeckt werden. Im Rahmen der Abschlusspriifung besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen und
sonstigen UnregelmaBigkeiten.

Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der uneingeschrankte oder eingeschrénkte Bestatigungsvermerk beige-
setzt werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der betreffenden Unternehmensform entspricht.

Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des Prifers veroffentlicht, so darf dies nur in der vom Prifer bestatigten
oder in einer von ihm ausdrtcklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschlusses oder
Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veroffentlichung nicht stattfindet, der schriftlichen Einwilligung des Beauftragten. Wurde ein
Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf die durchgefthrte Priifung nur mit schriftlicher Einwilligung des Beauftragten
in dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk veréffentlicht, so ist auch der Widerruf in gleicher Weise zu veréffentlichen.

Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie fiir andere Prifungen gelten die obigen Grundsatze sinngema0.

14. Kommunikation mittels elektronischer Dateniibertragung

M

(@)

(©)

Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Beauf-
tragte und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schaden, die durch die elektronische Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische
Ubermittlung (inkl. Internet/E-Mail) erfolgt ausschlieBlich auf Gefahr der Auftraggeber. Der Auftraggeber ist sich bewusst, dass bei
der Nutzung des Internet die Geheimhaltung nicht gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Erganzungen zu Dokumenten, die
durch den Beauftragten Gbermittelt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung zulassig.

Der Auftraggeber stimmt hiermit zu, dass der Beauftragte elektronische Kommunikation mit dem Auftraggeber (z.B. via
E-Mail) auch in unverschlisselter Form vornimmt. Der Auftraggeber erklart, Gber die mit der Verwendung elektronischer Kommuni-
kation verbundenen Risiken (insbesondere Zugang, Geheimhaltung, Veranderung von Nachrichten im Zuge der Ubermittlung) in-
formiert zu sein. Der Beauftragte, seine Mitarbeiter, sonstigen Erfiillungsgehilfen oder Substitute haften nicht fiir Schaden, die durch
die Verwendung elektronischer Kommunikationsmittel verursacht werden.

Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den Beauftragten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon,
insbesondere in Verbindung mit automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen Kommuni-
kationsmitteln, nicht immer sichergestellt. Auftrage und wichtige Informationen gelten daher dem Beauftragten nur dann als zuge-
gangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es wird im Einzelfall der Empfang ausdrticklich bestatigt. Automati-
sche Ubermittlungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche ausdriicklichen Empfangsbestitigungen. Dies gilt insbesondere
fir die Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen Uber Fristen. Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher
per Post oder Kurier an den Beauftragten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken an Mitarbeiter auBerhalb des OGV gilt
nicht als Ubergabe. Schriftstiicke, die den mit der Priifung beauftragten Revisoren des OGV im Zuge der Priifung auBerhalb des OGV
Gbergeben werden, gelten nur dann als Gbermittelt, wenn sie im Zusammenhang mit der Priifung stehen.

15. Anzuwendendes Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
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Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden Anspriiche gilt ausschlieBlich 6sterreichisches Recht.
Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des Beauftragten.

Gerichtsstand ist - mangels abweichender schriftlicher Vereinbarung - das sachlich zustandige Gericht des Erfillungsortes.
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1 Beauftragung und Durchfiihrung

Der vom Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) bestellten Re-
visor Dr. Michael Groth hat bei der

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

mit Sitz in der politischen Gemeinde Rankweil (FN 58848t) eine unabhangige Priifung
der Geldflussrechnung und der Eigenkapitalverdnderungsrechnung iZm VO (EU)
2019/980 zum 31. Dezember 2022 durchgefihrt.

Ich wurde weder mit einer Prospektprifung im Sinne des &sterreichischen Kapital-
marktgesetzes oder des Osterreichischen Borsegesetzes beauftragt, noch habe ich eine
solche durchgefiihrt. Mein Bericht stellt daher keinen Kontrollvermerk im Sinne des § 8
Kapitalmarktgesetzes dar.

Die Prospekt-VO (Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004)
legt fest, dass im Falle der Zulassung der Wertpapiere zum Handel auf einem geregel-
ten Markt neben den gesetzlichen Bestandteilen des Jahresabschlusses (Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung und Anhang) auch eine Geldflussrechnung und Eigenkapi-
talveranderungsrechnung in den Prospekt aufzunehmen ist. Dieser zusatzliche Be-
standteil ist nicht vom Umfang der Jahresabschlusspriifung bzw. Bankpriifung umfasst.

Der Jahresabschluss der Genossenschaft fir das am 31. Dezember 2021 endende Ge-
schaftsjahr sowie die Prifung der Geldflussrechnung und der Eigenkapitalverdnde-
rungsrechnung iZm VO (EU) 2019/980 zum 31. Dezember 2021 wurde von einem an-
deren Abschlussprifer geprift. Fur beide Priifungen wurde jeweils ein nicht modifizier-
tes Prufungsurteil abgegeben hat. Mein Prifungsurteil ist im Hinblick auf diesen Sach-
verhalt nicht modifiziert.

Die mit der Genossenschaft vereinbarten ,Allgemeine Auftragsbedingungen (Erkldrung
zum Priifungsauftrag) des Osterreichischen Genossenschaftsverbandes // Schulze-De-
litzsch” gelten nicht nur zwischen der Genossenschaft und dem Revisor, sondern auch
gegenuber Dritten. Die Verantwortlichkeit und Haftung des Revisors gegeniber der
Genossenschaft und gegentiber Dritten richtet sich nach § 10 GenRevG in Verbindung
mit § 62a BWG und § 275 UGB.
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2 Vermerk des unabhidngigen Abschlusspriifers zur Priifung
der Geldflussrechnung und der Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung

2.1 Priifungsurteil

Ich habe die Geldflussrechnung und die Eigenkapitalveranderungsrechnung der

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
Rankweil,

fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepruft. Die
Geldflussrechnung und die Eigenkapitalveranderungsrechnung ergénzen den nach un-
ternehmensrechtlichen Grundsatzen aufgestellten Jahresabschluss der VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen., Rankweil, fir das zum 31. Dezember 2022 endende Geschéfts-
jahr.

Nach meiner Beurteilung wurden die Geldflussrechnung und die Eigenkapitalverande-
rungsrechnung fur das zum Geschaftsjahr vom 1. Janner 2022 bis zum 31. Dezember
2022 in allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen un-
ternehmensrechtlichen Vorschriften und den diesbezliglichen fachlichen Empfehlun-
gen aufgestellt.

2.2 Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundséatzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze er-
fordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Meine Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwort-
lichkeiten des Abschlussprifers” meines Vermerks weitergehend beschrieben. Ich bin
von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unter-
nehmens- und berufsrechtlichen Vorschriften, und ich habe meine sonstigen berufli-
chen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Ich bin der Auf-
fassung, dass die von mir bis zum Datum des Vermerks des unabhangigen Prufers er-
langten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir mein
Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Beztiglich meiner Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlusspriifer gegentiber der
Gesellschaft und Dritten kommt § 62a BWG iVm § 275 UGB zur Anwendung.
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2.3 Hervorhebung eines Sachverhalts

Ich weise darauf hin, dass die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022,
der der Geldflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung zugrunde liegt,
nicht Gegenstand dieser Abschlusspriifung ist, und verweise dazu auf den von mir ge-
sondert erstatteten Bestatigungsvermerk.

2.4 Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Geldflussrechnung
und Eigenkapitalveranderungsrechnung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung der
Geldflussrechnung und Eigenkapitalverdnderungsrechnung und dafir, dass diese in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften auf-
gestellt wurden. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des der Geldflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung
zugrunde liegenden Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit — sofern einschlagig — anzugeben, sowie dafirr, den Rechnungslegungsgrund-
satz der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetz-
lichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Un-
ternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

2.5 Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung der Geld-
flussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Geldflussrech-
nung und die Eigenkapitalveranderungsrechnung als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern sind und einen
Vermerk zu erteilen, der mein Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein
hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung und
mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Geldflussrechnung und Eigenkapitalverande-
rungsrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflus-
sen.
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Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den sterreichischen Grund-
satzen ordnungsgemaBer Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern,
Ube ich wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahre eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

Ich identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern in der Geldflussrechnung und der Ei-
genkapitalveranderungsrechnung, plane Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken, flihre sie durch und erlange Priifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fur mein Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

Ich gewinne ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Ich beurteile die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusam-
menhangende Angaben.

Ich ziehe Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit durch die ge-
setzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet, in meinem Bestatigungs-
vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, mein Prifungsurteil zu modifizieren.
Ich ziehe meine Schlussfolgerung auf der Grundlage der bis zum Datum meines Be-
statigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortflihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zur Folge haben.
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2.6 Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Revisor ist Herr Dr. Michael
Groth.

Wien, am 20. Juni 2023

qualifiziert elektronisch signiert:

6GV§J&F Unterzeichner |Dr. Michael Groth
e A Datum/Zeit-UTC| 2023-06-20T08:21:39+02:00
et ,Mﬁ[fm,m -

Priifinformation Signiert mit PrimeSign, einem Produkt der PrimeSign
GmbH. Informationen zur Prifung finden Sie unter
http://www.sighaturpruefung.gv.at

Dr. Michael Groth
Eingetragener Revisor

Osterreichischer

Genossenschaftsverband
//Schulze-Delitzsch
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Beschluss des Verbandsvorstandes:

Der Vorstand des Osterreichischen Genossenschaftsverbandes // Schulze-Delitzsch hat
den vorliegenden Bericht des Priifers Uber die Prifung der Geldflussrechnung und der
Eigenkapitalveranderungsrechnung iZm VO (EU) 2019/980 zum 31. Dezember 2022 der
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil zur Kenntnis genommen.

qualifiziert elektronisch signiert:

-1 e Unterzeichner | Dr. Robert Makowitz
' Datum/Zeit-UTC| 2023-06-20T09:57:21+02:00

Gan et a0 (o yoichh

Prifinformation Signiert mit PrimeSign, einem Produkt der PrimeSign
GmbH. Informationen zur Priifung finden Sie unter
http://www.signaturpruefung.gv.at

Osterreichischer

Genossenschaftsverband
//Schulze-Delitzsch
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Beilage I
Kapitalflussrechnung fiir die Geschéftsjahre 2022 und 2021
2022
EUR
Ergebnis vor Steuern (EGT) 8.517.477.71
im Jahres(iberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
+/- Abschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen 1.482.559,35
+/- Zuschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen -
+/- Ergebnis aus der Veraullerung von Finanz- und Sachanlagen - 701.470,32
+/- Abnahme/Zunahme von Riickstellungen - 2.591.019,67
+/- Abnahme/Zunahme von Risikovorsorgen 5.706.647,67
- Zinsergebnis - 25.989.677 17
- Dividenden - 697.665,46
+/- sonstige Anpassungen 2.173,16
Summe der zahlungsunwirksamen Posten und sonstigen Anpassungen -22.788.452
Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
+/- Abnahme Forderungen an Kreditinstitue 20.100.646,80
+/- Abnahme Forderungen an Kunden - 79.821.247 15
+/- Abnahme sonstige Aktiva 557.641,94
+/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 141.207.192,06

+/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 62.888.322,83

+/- Zunahme/Abnahme Verbriefte Verbindlichkeiten - 4.451.732,75
+/- Zunahmef/Abnahme sonstige Passiva - 4.175.046,82
+/- Zunahme/Abnahme Riickstellungen - 8.084.581,95
gezahlte Steuern - 5.048.297,06
erhaltene Steuern =
erhaltene Zinsen 31.559.566,72
gezahite Zinsen - 3.729.235,76

erhaltene Dividende 912.200,62
Cash-flow aus operativer Geschéftstétigkeit 11.867.809
Mittelzufluss aus der Veraulerung bzw. Tilgung von

Wertpapieren 7.904.388,00

Anteile an verbundenen Unternehmen - 28.000,00

Sachanlagen 1.926.530,00

sonstige Vermdgensgegenstande 2.604,00
Mittelabfluss durch Investitionen in :

Wertpapieren - 2.915:240,00

Beteiligungen - 5.603.148,22

Sachanlagen - 319.664,08
Cash-flow aus Investitionstitigkeit 967.470

+ Einzahlungen Geschéftskapital 138.330,00
- Auszahlungen Geschéftskapital - 11.355,00
- Dividendenzahlungen - 187.059,70

+ Einzahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital -

- Auszahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital - 10.000.000,00
+ Einzahlung zur Tilgung von Anleihen 0
- Auszahlung zur Tilgung von Anleihen - 4.249.000,00
Cash-flow aus Finanzierungstétigkeit -14.309.085
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 13.445.377,96
cash-flow aus operativer Geschaftstatigkeit 11.867.809,09
cash-flow aus Investitionstatigkeit 967.469,70
cash-flow aus Finanzierungstatigkeit - 14,309.084,70

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode ' 11.971.572




Kapitalflussrechnung fiir die Geschaftsjahre 2022 und 2021

2022
EUR
Ergebnis vor Steuern (EGT) 8.517.477,71
im Jahreslberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
+/- Abschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen 1.482.559,35
+/- Zuschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen -
+/- Ergebnis aus der Verauf3erung von Finanz- und Sachanlagen - 701.470,32
+/- Abnahme/Zunahme von Ruckstellungen - 2.591.019,67
+/- Abnahme/Zunahme von Risikovorsorgen 5.706.647,67
- Zinsergebnis - 25.989.677,17
- Dividenden - 697.665,46
+/- sonstige Anpassungen 2.173,16
Summe der zahlungsunwirksamen Posten und sonstigen Anpassungen -22.788.452

Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

+/- Abnahme Forderungen an Kreditinstitue

+/- Abnahme Forderungen an Kunden

+/- Abnahme sonstige Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

+/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

+/- Zunahme/Abnahme Verbriefte Verbindlichkeiten

+/- Zunahme/Abnahme sonstige Passiva

+/- Zunahme/Abnahme Ruckstellungen

gezahlte Steuern

erhaltene Steuern

erhaltene Zinsen

20.100.646,80
79.821.247,15
557.641,94
141.207.192,06
62.888.322,83
4.451.732,75
4.175.046,82
8.084.581,95
5.048.297,06

31.559.566,72

gezahlte Zinsen - 3.729.235,76

erhaltene Dividende 912.200,62
Cash-flow aus operativer Geschéftstatigkeit 11.867.809
Mittelzufluss aus der VerauRerung bzw. Tilgung von

Wertpapieren 7.904.388,00

Anteile an verbundenen Unternehmen - 28.000,00

Sachanlagen 1.926.530,00

sonstige Vermogensgegenstande 2.604,00
Mittelabfluss durch Investitionen in

Wertpapieren - 2.915.240,00

Beteiligungen - 5.603.148,22

Sachanlagen - 319.664,08
Cash-flow aus Investitionstatigkeit 967.470
+ Einzahlungen Geschaftskapital 138.330,00
- Auszahlungen Geschéaftskapital - 11.355,00
- Dividendenzahlungen - 187.059,70

+ Einzahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital
- Auszahlungen aus der Begebung von Nachrangkapital

10.000.000,00

+ Einzahlung zur Tilgung von Anleihen 0
- Auszahlung zur Tilgung von Anleihen - 4.249.000,00
Cash-flow aus Finanzierungstitigkeit -14.309.085
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 13.445.377,96
cash-flow aus operativer Geschéftstatigkeit 11.867.809,09
cash-flow aus Investitionstatigkeit 967.469,70
cash-flow aus Finanzierungstatigkeit - 14.309.084,70
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 11.971.572
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Beilage Il Eigenkapitalveranderungsrechnung 2022

Eigenkapitalverinderung Stand 1.1,2022 A‘:;::L':“b::;::d Zuginge (+) | Abginge{-) |Umbuchungen (+-)| Ausschiittungen (-] |Stand 31.12.2022
Gezeichnetes Kapital 1.835.285 g 138330 11355 0 0 T.962.270
Kapitalriicklagen 16.867.746 0 0 0 0 D T6.867.745
Gewinnriicklagen 93,604,304 0 7415 29436 4185.701 0 ©7.732.985
Haftrizcklagen 35.617.853 0 0 0 0 0 25.617.853
Gewinnvorirag 0 4343760 g 0 4,155,701 187.059| :

Jahresgewinn 4.342.760 -4.342.760 5.567.661 0 0 0 5.567.661
Eigenkapital Gesami 142.267.958 0 5.708.406 FTRLT] 0 qe7.089] _ 147.748.514




Beilage Il Eigenkapitalverdanderungsrechnung 2022

Umgliederung

Eigenkapitalveranderung Stand 1.1.2022 Anfangsbestand Zuginge (+) Abgange (-) Umbuchungen (+/-) | Ausschiittungen (-) [Stand 31.12.2022
Gezeichnetes Kapital 1.835.295 0 138.330 -11.355 0 0 1.962.270
Kapitalriicklagen 16.867.746 0 0 0 0 0 16.867.746
Gewinnricklagen 93.604.304 0 2.415 -29.436 4.155.701 0 97.732.985
Haftriicklagen 25.617.853 0 0 0 0 0 25.617.853
Gewinnvortrag o] 4.342.760 0 0 -4.155.701 -187.059 -

Jahresgewinn 4.342.760 -4.342.760 5.567.661 0 0 0 5.567.661
Eigenkapital Gesamt 142.267.958| 0 5.708.406 -40.791 0 -187.059 147.748.514]




Anhang ./B Bericht iber die Prifung der Kapitalflussrechnung zum 31.12.2022

Beilage IlI

Allgemeine Auftragsbedingungen (AAB) des
Osterreichischen Genossenschaftsverbandes // Schulze-Delitzsch
Bereich Revision
Fassung vom 1. Juni 2018

1. Prdambel

M

@

(©)

(©)

(3

Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen (AAB) gelten fiir alle Mitglieder des Osterreichischen Genossenschaftsverbandes // Schul-
ze-Delitzsch, im Folgenden kurz OGV genannt, und sind sinngemaB auch auf alle Handlungen der vom OGV beauftragten Revisoren,
Sachverstandigen und sonstigen Dritten anzuwenden (,Beauftragte”).

Fur alle Teile dieser Auftragsbedingungen gilt, dass der Beauftragte verpflichtet ist, bei der Erfillung der vereinbarten Leistung nach
den Grundsatzen ordnungsgemaBer Berufsaustibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur Durchfihrung des Auftrages hiefur ge-
eigneter Mitarbeiter zu bedienen.

Fur alle Teile dieser Auftragsbedingungen gilt weiters, dass auslandisches Recht vom Beauftragten nur bei ausdrticklicher schriftlicher
Vereinbarung zu berticksichtigen ist.

Fur alle Teile dieser Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass, falls einzelne Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirk-
samkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht berthrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine gltige, die dem angestrebten Ziel
maoglichst nahe kommt, zu ersetzen.

Die im Betrieb des Beauftragten erstellten Arbeiten kénnen nach Wahl des Beauftragten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der Be-
auftragte, verpflichtet, die nach dem Datenschutzgesetz notwendigen Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

2. Geltungsbereich

(M

@

Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen gelten fir alle Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk von Genossenschaften und
Unternehmen in anderer Rechtsform, die dem OGV als Mitglieder angeh&ren, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich
vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwischen dem Beauftragten und Dritten begriindet, so gelten
auch gegentber solchen Dritten die nachstehenden Bestimmungen, soweit sie anwendbar sind, insbesondere Punkt 9.

3. Gegenstand und Umfang

M
@

3)

)
(5)
(6)

@)

©)

(©)

Gegenstand der Prufung ist die zu erbringende Leistung, nicht ein bestimmter wirtschaftlicher Erfolg.

Der Umfang des Auftrages ergibt sich in der Regel aus dem Gesetz und der schriftlichen Auftragsvereinbarung zwischen Auftragge-
ber und Beauftragten. Gegenstand und Umfang der gesetzlichen Prifung von Genossenschaften, Unternehmen in anderer Rechts-
form und Beteiligungsunternehmen ergeben sich aus § 1 GenRevG, aus §§ 268 ff UGB und bei Kreditinstituten erganzend aus § 60 ff
BWG.

Zweck der Prifung ist in der Regel nicht die Vornahme von Einzeluntersuchungen zur Aufdeckung von unerlaubten Handlungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten, es sei denn, dass sich bei der Durchfihrung der Prifung dazu Anlass ergibt oder dies ausdrtick-
lich schriftlich vereinbart wird. Zweck der Prifung sind in der Regel auch nicht Einzeluntersuchungen hinsichtlich der Einhaltung
steuerrechtlicher und anderer Vorschriften wie z.B. des Arbeits-, Lebensmittel-, Wettbewerbs-, Verwertungsgesellschaften- oder Um-
weltschutzrechts.

Die Verpflichtung zur Erbringung anderer Leistungen bedarf jedenfalls nachweislich einer gesonderten Beauftragung.
Vorstehende Abséatze gelten - ausgenommen Abs. 1 - nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

Es bestehen keinerlei Pflichten des Beauftragten zur Leistungserbringung, Warnung oder Aufklarung tber den Umfang des Auftrages
hinaus.

Der Beauftragte ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages geeigneter Mitarbeiter und sonstiger Erfullungsgehilfen (Sub-
unternehmer) zu bedienen, als auch sich bei der Durchfiihrung des Auftrages durch einen Berufsbefugten substituieren zu lassen.
Mitarbeiter im Sinne dieser Bedingungen meint alle Personen, die den Beauftragten auf regelméaBiger oder dauerhafter Basis bei
seiner betrieblichen Tatigkeit unterstttzen, unabhangig von der Art der rechtsgeschaftlichen Grundlage. Der Beauftragte verrechnet
die daraus resultierenden Nebenkosten zusatzlich. Zu diesen verrechenbaren Nebenkosten zahlen auch Personal- und Sachaufwen-
dungen (z.B. fur die Erstellung von Berichten oder Gutachten) und belegte oder pauschalierte Barauslagen, Reisespesen, Diaten,
Kilometergeld, Kopierkosten und ahnliche Nebenkosten.

Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden schriftlichen als auch miindlichen beruflichen AuBerung, so ist der
Beauftragte nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgen hinzuweisen. Dies gilt auch fiir
in sich abgeschlossene Teile eines Auftrages.

Der Auftraggeber ist verpflichtet dafiir Sorge zu tragen, dass die von ihm zur Verfigung gestellten Daten vom Beauftragten im
Rahmen der Leistungserbringung verarbeitet werden durfen. Diesbeztglich hat der Auftraggeber insbesondere aber nicht aus-
schlieBlich die anwendbaren datenschutz- und arbeitsrechtlichen Bestimmungen zu beachten.
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Beilage IlI

4. Aufklarungspflicht

M

()

3)

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Beauftragten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfihrung
des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gege-
ben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgange und Um-
stande, die erst wahrend der Tatigkeit des Beauftragten bekannt werden. Darunter fallen auch Geschaftsbeziehungen zu naheste-
henden Personen und Genossenschaften/Gesellschaften sowie Verdachtsmomente betreffend moglicher doloser Handlungen.

Der Auftraggeber hat dem Beauftragten die Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und Erkla-
rungen im Falle von Prifungen, Gutachten und Sachverstandigentatigkeit schriftlich in der vom Beauftragten vorgegebenen Form
(berufstibliches Formular) zu bestatigen.

Der Auftraggeber hat dem Beauftragten jeweils aktuelle Kontaktdaten (insbesondere Zustelladresse) bekannt zu geben. Der Beauf-
tragte darf sich bis zur Bekanntgabe neuer Kontaktdaten auf die Gultigkeit der zuletzt vom Auftraggeber bekannt gegebenen Kon-
taktdaten verlassen, insbesondere Zustellungen an die zuletzt bekannt gegebene Adresse vornehmen lassen.

5. Sicherung der Unabhéangigkeit

@)

Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen um zu verhindern, dass die Unabhangigkeit des Beauftragten und der
ihm zugeteilten Prifer gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefédhrdung dieser Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere
fiir Angebote auf Anstellung eines Mitarbeiters des OGV und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu Gibernehmen.

6. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte sowie Kommunikation

M
(@)

(©)

Bei Prufungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

Gibt der Beauftragte tber die Ergebnisse seiner Tatigkeit eine schriftliche AuBerung ab, so haftet er fir miindliche Erklarungen Gber
diese Ergebnisse nicht. Fur schriftlich nicht bestatigte Erklarungen und Auskunfte von am Auftrag mitwirkenden Prifern und sonsti-
gen Mitarbeitern haftet der Berufsberechtigte nicht.

Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Beauftragten sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen oder schriftlich be-
statigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten nur solche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung oder zumindest die
Unterfertigung durch den Beauftragten und einen Vorstand des OGV erfolgt. Schriftliche Auskiinfte und Stellungnahmen, die im
Rahmen von Abschlussprifungen erteilt werden, gelten auch dann verbindlich, wenn sie von zwei mit der Priifung beauftragten
Revisoren des OGV unterfertigt wurden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten keinesfalls Auskiinfte auf elektronischem Wege, ins-
besondere auch nicht per E-Mail.

7. Weitergabe von schriftlichen Darstellungen

(M

(@)

(©)

Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass die im Rahmen des Auftrages vom Beauftragten erstellten schriftlichen Be-
richte, Gutachten und Stellungnahmen nur fir Auftragszwecke verwendet werden, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt
oder aus gesetzlichen Bestimmungen die Einwilligung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt. Im Ubrigen bedarf die
Weitergabe schriftlicher Berichte, Gutachten und Stellungnahmen des Beauftragten an einen Dritten zur Nutzung der schriftlichen
Zustimmung des Beauftragten.

Die Verwendung schriftlicher Darstellungen des Beauftragten zu Werbezwecken ist unzulassig; im Ubrigen wird auf die Bestimmun-
gen des Punktes 13 verwiesen.

Dem Beauftragten verbleibt an seinen Leistungen das Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Beauftragten vorbehalten.

8. Méngelbeseitigung

M

()

Der Beauftragte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlichen als auch mindlichen AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet, den Auftraggeber hievon unverziiglich zu versténdigen.

Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung dieser Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Beauftragten zu ver-
treten sind.

9. Haftung

M

@

(©)

Der Beauftragte haftet nur fur vorsatzliche und grob fahrlassig verschuldete Verletzungen der Gbernommenen Verpflichtungen,
soweit in gesetzlichen Sondervorschriften nichts anderes bestimmt ist.

Im Falle grober Fahrlassigkeit ist die Ersatzpflicht des Beauftragten auf den Betrag von EUR 350.000 pro Schadensfall begrenzt, soweit
in gesetzlichen Sondervorschriften nichts anderes bestimmt ist.

Gelten fur die Tatigkeit des Beauftragten die Bestimmungen des § 10 (2) GenRevG, treten diese Bestimmungen an die Stelle der
Absatze 1 und 2 (Revision nach dem GenRevG).
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Beilage IlI

Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs Monaten, nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Scha-
den Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriin-
denden Ereignis gerichtlich geltend gemacht werden, soweit nicht in sonstigen gesetzlichen Bestimmungen andere Verjahrungsfris-
ten festgesetzt sind.

Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten die Haftungsnormen des § 275 UGB, insoweit sie zwingenden
Rechtes sind, und zwar auch dann, wenn an der Durchfilhrung des Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere
zum Ersatz verpflichtende Handlungen begangen worden sind, und ohne Rucksicht darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehan-
delt haben.

Die Haftungsbestimmungen des § 275 UGB gelten auch fur alle freiwilligen Abschlussprifungen, und zwar auch dann, wenn an der
Durchfiihrung des Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz verpflichtende Handlungen begangen
worden sind, und ohne Riicksicht darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

In Féllen, in denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird, beginnt die Verjahrungsfrist spatestens mit Erteilung des Besta-
tigungsvermerkes zu laufen.

Als einzelner Schadensfall ist auch bei anderen Tatigkeiten die Summe der Schadenersatzanspriiche aller Anspruchsberechtigten zu
verstehen, die sich aus ein und demselben VerstoB ergeben. Hierbei gilt mehrfaches, auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle
beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitlicher VerstoB, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen.

Als einzelner Schadensfall gelten ferner auch alle VerstoBe, die bei einer Priifung oder bei einer sonstigen Leistung (fachlich als
einheitliche Leistung zu wertende abgrenzbare berufliche Tatigkeit) von einer Person oder von mehreren Personen begangen wor-
den sind.

Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftrag-
geber hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schaden-
ersatzanspriiche gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Beauftragte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahl
des Dritten. Eine Haftung des Beauftragten dem Dritten gegentber wird dadurch nicht begriindet.

Eine Haftung des Beauftragten einem Dritten gegeniiber wird bei Weitergabe beruflicher schriftlicher als auch miindlicher AuBerun-
gen durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des Beauftragten nicht begriindet.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhaltnis zum Auftraggeber, sondern auch gegentber Dritten, soweit ihnen
der Beauftragte ausnahmsweise doch fiir seine Tatigkeit haften sollte. Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die tber
einen allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die Haftungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadig-
ten, einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem Zuvorkommen befriedigt. Der Auftraggeber
wird den Beauftragten und dessen Mitarbeiter von samtlichen Anspriichen Dritter im Zusammenhang mit der Weitergabe schriftli-
cher als auch miindlicher beruflicher AuBerungen des Beauftragten an diese Dritte schad- und klaglos halten.

10. Verschwiegenheitspflicht
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Der Beauftragte und die fur ihn tatigen Personen sind verpflichtet, Gber alle Tatsachen, die ihnen im Zusammenhang mit ihrer Ta-
tigkeit bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet
oder gesetzliche AuBerungspflichten entgegenstehen oder soweit der Beauftragte oder der OGV nicht zur Weitergabe solcher In-
formationen befugt ist.

Der Beauftragte darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche AuBerungen (iber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit
Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

Soweit es zur Verfolgung von Anspriichen des Beauftragten oder zur Abwehr von Anspriichen gegen den Beauftragten (insbeson-
dere Schadenersatzanspriiche des Auftraggebers oder Dritter gegen den Beauftragten) notwendig ist, ist der Beauftragte von seiner
beruflichen Verschwiegenheitspflicht entbunden.

Der Beauftragte ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung zu verarbeiten oder durch
Dritte verarbeiten zu lassen.

Der Beauftragte ist datenschutzrechtlich Verantwortlicher im Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVOQ") hinsichtlich aller
im Rahmen des Auftrages verarbeiteter personenbezogenen Daten. Der Beauftragte ist daher befugt, ihm anvertraute personenbe-
zogene Daten im Rahmen der Grenzen des Auftrages zu verarbeiten. Dem Beauftragten Uberlassene Materialien (Papier und Daten-
trager) werden grundsatzlich nach Beendigung der diesbeztiglichen Leistungserbringung vom Beauftragten verwahrt oder vernich-
tet. Der Beauftragte ist berechtigt diese aufzubewahren soweit er diese zur ordnungsgemaBen Dokumentation seiner Leistungen
bendtigt oder es rechtlich geboten oder berufsublich ist.

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des § 10 (1) GenRevG, § 6 DSG und § 38 BWG.

11. Honorar
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Das Honorar richtet sich nach dem angefallenen Zeitaufwand unter Heranziehung der mittels Rundschreiben idgF bekannt gegebe-
nen Stundensatze.

Der OGV ist berechtigt, Vorschiisse auf das Honorar zu verlangen. Er kann hierbei seine Tatigkeit oder deren Fortsetzung von der
Zahlung dieser Vorschisse abhangig machen.

Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB wird verzichtet.
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12. Aufbewahren von Unterlagen
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Der OGV bewahrt die im Zusammenhang mit der Durchfiihrung der Priifung und Erledigung sonstiger Auftrdge ihm tibergebenen
und von ihm selbst angefertigten Unterlagen zumindest gemaB den gesetzlich erforderlichen Aufbewahrungsfristen — generell sie-
ben Jahre - und im Ubrigen dariiber hinaus so lange auf, wie im Zusammenhang mit Prifungstatigkeiten Anspriiche gegen den
Revisionsverband oder gegen Organe eines Klienten oder andere Personen gestellt werden konnen und der Abschlussprifer als
Auskunftsperson in Anspruch genommen werden kann.

Der Auftraggeber hat keinen Anspruch auf Ausfolgung von im Zuge der Auftragserfillung vom Beauftragten erstellten Arbeitspa-
pieren und ahnlichen Unterlagen.

13. Ergénzende Bestimmungen fiir Priifungen
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Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines formlichen Bestatigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie z.B.
§§ 268ff UGB), erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die
Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbs-
beschrankungs- und Devisenrechts, eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die Priifung der Fihrung
der Geschéfte hinsichtlich Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit und ZweckmaBigkeit, da diese Bereiche im Rahmen der Gebarungsprifung
abgedeckt werden. Im Rahmen der Abschlusspriifung besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen und
sonstigen UnregelmaBigkeiten.

Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der uneingeschrankte oder eingeschréankte Bestatigungsvermerk beige-
setzt werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der betreffenden Unternehmensform entspricht.

Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des Prifers veroffentlicht, so darf dies nur in der vom Prifer bestatigten
oder in einer von ihm ausdrtcklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschlusses oder
Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veroffentlichung nicht stattfindet, der schriftlichen Einwilligung des Beauftragten. Wurde ein
Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf die durchgefihrte Priifung nur mit schriftlicher Einwilligung des Beauftragten
in dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk veréffentlicht, so ist auch der Widerruf in gleicher Weise zu veréffentlichen.

Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie fiir andere Priifungen gelten die obigen Grundsatze sinngema0.

14. Kommunikation mittels elektronischer Dateniibertragung
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Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Beauf-
tragte und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schaden, die durch die elektronische Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische
Ubermittlung (inkl. Internet/E-Mail) erfolgt ausschlieBlich auf Gefahr der Auftraggeber. Der Auftraggeber ist sich bewusst, dass bei
der Nutzung des Internet die Geheimhaltung nicht gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Erganzungen zu Dokumenten, die
durch den Beauftragten Gbermittelt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung zulassig.

Der Auftraggeber stimmt hiermit zu, dass der Beauftragte elektronische Kommunikation mit dem Auftraggeber (z.B. via
E-Mail) auch in unverschlisselter Form vornimmt. Der Auftraggeber erklart, Gber die mit der Verwendung elektronischer Kommuni-
kation verbundenen Risiken (insbesondere Zugang, Geheimhaltung, Veranderung von Nachrichten im Zuge der Ubermittlung) in-
formiert zu sein. Der Beauftragte, seine Mitarbeiter, sonstigen Erfiillungsgehilfen oder Substitute haften nicht fiir Schaden, die durch
die Verwendung elektronischer Kommunikationsmittel verursacht werden.

Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den Beauftragten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon,
insbesondere in Verbindung mit automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen Kommuni-
kationsmitteln, nicht immer sichergestellt. Auftrage und wichtige Informationen gelten daher dem Beauftragten nur dann als zuge-
gangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es wird im Einzelfall der Empfang ausdrticklich bestatigt. Automati-
sche Ubermittlungs- und Lesebestitigungen gelten nicht als solche ausdriicklichen Empfangsbestitigungen. Dies gilt insbesondere
fir die Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen dber Fristen. Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher
per Post oder Kurier an den Beauftragten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken an Mitarbeiter auBerhalb des OGV gilt
nicht als Ubergabe. Schriftstiicke, die den mit der Priifung beauftragten Revisoren des OGV im Zuge der Priifung auBerhalb des OGV
Gibergeben werden, gelten nur dann als Gbermittelt, wenn sie im Zusammenhang mit der Priifung stehen.

15. Anzuwendendes Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
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Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden Anspriiche gilt ausschlieBlich 6sterreichisches Recht.
Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des Beauftragten.

Gerichtsstand ist - mangels abweichender schriftlicher Vereinbarung - das sachlich zustandige Gericht des Erfillungsortes.
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